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1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Integral Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya “Integral Menkul”) 30.03.2010 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore kurulmustur. Sirket merkezi Biiyiikdere Caddesi Meydan Sokak Spring Giz Plaza Kat: 13
No: 11 Maslak-Sisli-Istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket’in kurulus amaci 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul
kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden ve ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliiklerini igeren belgeler tizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan almis olduklar yetki belgeleri asagidaki gibidir: Alim Satim Aracilig

Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 02.09.2010 — ARK/ASA-387) Tiirev Araglarmin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi (Alim Tarihi/No: 02.06.2011 — ARK/TAASA-187)

Sirket’in sermayesi 2.100.000 (Ikimilyonyiizbin) TL olup , ydnetim hakimiyeti Ulukartal ailesine aittir. (Not
27). Sirket kayitli sermaye sistemine tabi degildir.

Sirketin, konsolidasyona dahil bagli ortaklik yatirimi bulunmamaktadir.

Sirketin 30.06.2011 tarihi itibariyle ortalama ¢aligan sayist 13° tiir. (31.12.2010; 11)

30.06.2011 31.12.2010
Ortaklarin Adi Pay Oram (%) Pay Orani (%) Pay Tutar Pay Tutar1
Ulukartal Kapital Vadeli Islem %0 1 %0 1
Ulukartal Holding A.S. %5 105.000 %5 105.000
Sabri Hakki Ulukartal % 95 1.994.996 % 95 1.994.996
Osman Onder Ulukartal %0 1 %0 1
Kamile Oya Ulukartal %0 1 %0 1
Kivang Memigoglu % 0 1 % 0 1
Toplam %100 2.100.000 %100 2.100.000

Ilisikteki finansal tablolar yayimlanmak iizere Yénetim Kurulu’nun 10 Agustos 2011 tarihli toplantisinda
onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Sabri Hakk: Ulukartal ve Vob Birim Miidiirii Tuba Uysal
tarafindan imzalanmistir. Genel Kurulun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sirket’ in mali tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli baglh muhasebe prensipleri agsagidaki gibidir:
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Gérmiis Muhasebe
Politikalarina uygun olarak Sirket’in yasal kayitlarinda yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalari igermektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi” ile igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 01.01.2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu’'nca (“TMSK”) yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) esas alinir.
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[lisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 18 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmugtur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonugclar1 Sirket’in gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade
edilmistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30.06.2011 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosunu,
gelir, kapsamli gelir, nakit akim ve 6zkaynak degisim tablolarim 31.12.2010 tarihi itibariyle hazirlanmis mali
tablolarla karsilikli olarak diizenlemistir.

Gerektigi durumlarda cari donem mali tablolarindaki simiflandirma degisiklikleri, tutarli olmast agisindan
onceki donem mali tablolarina da uygulanir.

Sirket 30.06.2010 tarihli Bagimsiz denetimen ge¢mis mali tablolar1 bulunmadigindan cari donem mali durum ve
performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere sirketin 30.06.2010 tarihli finansal tablolarin1 31.12.2010
tarihli finansal tablolar ile kargilastirmali olarak vermistir.

Sirket Yonetimi nakit akis tablolarinin daha iyi analiz edilebilir olmasi amaciyla cari donem nakit akim
tablosunda donem net zarari yerine siirdiiriilen faaliyetler vergi Oncesi zarari dikkate alinarak yeniden
siniflandirilmustir.

2.04 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmas: gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz oniinde bulundurularak yapilan
varsayimlar asagidadir :

a) Kidem tazminati yiikiimliliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglart ve
caligan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Not:24)

b) Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir gekilde
amortismana tabi tutulmustur.Beklenen faydali Omiir kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not: 2.08.03)

c) Sirket ertelenmis vergi hesabimi, UMS ve UFRS’ ye uygun olarak yapmis ve mali tablolara
yansitmustir. (Not :35)
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2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
Sirket’in muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya g¢ikmasi
sonucunda tahminler gdzden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse,
degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda, agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi
beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilin miimkiin olmasit veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Hasilat Sirket’in kendine ait menkul kiymetlerin satisgindan ve miisterilerinin alim satim islemlerine aracilik
hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Komisyon gelirlerinden miisterilere yapilan
komisyon iadesinin indirilmesi ile net komisyon gelirine ulasilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri
arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir.

Satiglardan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satiglar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e  QGelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi,
Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,
Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif fazi orani nispetinde ilgili donemde

tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

2.08.02 Stok Degerlemesi

Stok bulunmamaktadir.
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2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, mali tablolarda maliyet degerlerinden birikmis amortisman diisiilmesi suretiyle tasinir.
Amortisman, normal amortisman metodu ile, herbir aktifin maliyetini izbedel degerine getirmek {izere
ekonomik dmiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Oranlan (%)
Tesis, Makine ve Cihazlar 10-25

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her yi1l gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastiriimasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve 6zel maliyet giderlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar
maliyetten itfa ve tiikenme paylarimin diisiilmesiyle ifade edilir.

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her y1l gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.08.05 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Smirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger disiikliigii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum veya olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger digiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutarim
agsmasi durumunda deger diistikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen gergcege uygun deger veya kullamimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger
diistikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in
gozden gegirilir.

2.08.06 Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama: Sirket’in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama (Kiract Olarak Sirket)

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal
yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Sirket’in 30.06. 2011 yilina iligkin is yeri kira gideri 41.793
TL’dir. (Not:30)

2.08.07 Arastirma Gelistirme Giderleri

Donem sonlart itibariyle arastirma gelistirme gideri bulunmamaktadir.
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2.08.08 Borgclanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapim veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borg¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in o6zellikli varliklarla ilgili olarak cari
doénemde aktiflestirdigi borglanma maliyeti yoktur.

2.08.09 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda

belirlenir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Sirket’in mali tablolarda Alim — Satim Amagh Finansal Yatirim olarak degerlendirilen devlet tahvili ve hisse
senetleri, makul deger ile degerlemeye iliskin hiikiimlere gore bilango tarihi itibariyle IMKB tarafindan
aciklanan gilincel emirler arasindaki bekleyen en iyi alis emri ile degerlenmis ve degerleme farki kar veya zarara
yansitilmigtir.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢glanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigi tutar
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amacl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde oOlciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gercege uygun degeri gilivenilir bir sekilde oOlclilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger
diigiikliigii olmast durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki doénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

lizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii
zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diistikliigli zarari, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diistikliigi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmas: durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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(ii) Finansal Yiikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiliglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

iii) Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki déonemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

iv) Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yilikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarint da kapsar.

2.08.10 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1, Sirket’in gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
yiktmliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun
degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur
farklar1 olustuklart donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.08.11 Hisse basina kar / zarar

Hisse bagina kar / zarar, net karin /zararin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar / zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar / zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.12 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihi ile bilangonun yaymmu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi

veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlart ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.08.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik ayrilan tutar yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyle yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanimn tahmin edilmesi yolu ile hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yiikiimliiligiin karsilanmast igin gerekli nakit akimlarin1 kullanarak 6l¢iilmesi durumunda
s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Sirket sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarmn tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili ylikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutariin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ii¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.08.14 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amact dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun
fiyatlarla gergeklestirilmektedir.

2.08.15 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Yoktur.

2.08.16 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yukimliligii bilango tarihi itibariyle yasallagmis ya da onemli Olgiide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin mali tablolarda gdsterilen tutarlari ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiktmliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olugan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
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yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1
etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirrmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimii icin
hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayithi degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gbézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitlt degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmig veya 6nemli l¢iide kanunlasmig vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarmin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonugclar: dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle ddeme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gergege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonuglart lizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin &denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.08.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari ilisikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigli, gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir.

2.08.18 Nakit Akim Tablosu

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az

olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.08.19 Yatirim Amag¢h Gayrimenkuller
Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulii bulunmamaktadir.
2.09 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

1- 2011 yilindan itibaren gegerli olup, sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1, “Finansal Tablolarm Sunumu” (2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir
kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, sirket’in diger kapsaml1 gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket
tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine aciklik getirmektedir.

UMS 24 (2009), “Iliskili Taraf Aciklamalar1”

Kasim 2009°da UMS 24, “iliskili Taraf Aciklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen
standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemlerde uygulanmasi
zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler), “Finansal Araglar: Sunum” ve UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
finansal donemler icin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para
birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar)
muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak
muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihrag edilen
haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (Degisiklikler), “UFRS’nin {1k Olarak Uygulanmas1 — Diger istisnai Durumlar”

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal dénemler i¢in gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 ger¢ege uygun deger agiklamalarinin karsilagtirmali sunumu agisindan
UFRS’leri ilk kullanan igletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”
UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal
donemler i¢in gegerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi zorunlu olan ve

bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca,
istege bagl pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir.
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UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclar1 Kullanilarak Odenmesi”
UFRYK 19, I Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemler i¢in gegerlidir.

UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigliniin tamamini ya da bir kismmi 6demek amaciyla 6zkaynak araclari ihrag
eden igletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina ac¢iklik getirir.

Mayis 2010, Yillik Iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baslica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamistir: UFRS 1,
“Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Olarak Uygulanmas1”; UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”;
UFRS 7, “Finansal Araglar: Aciklamalar”; UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”;
UMS 34, “Ara Donem Finansal Raporlama” ve UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”. 1 Temmuz 2010
tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tiim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan
finansal donemlerden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin girket’in finansal performansi veya finansal durumuna
6nemli bir etkisi olmamustir.

2- Henliiz yiiriirliige girmemis ve sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (Degisiklikler), “UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar”

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarin1 ilk kez uygulayacak olan finansal tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gecis donemi Oncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve
ilk kez UFRS’ye gore finansal tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni
cikanlari i¢in agiklayict bilgi saglamak amaciyla UFRS 1’e ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemler i¢in gegerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler sirket i¢in gecerli degildir.
UFRS 7, “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”

UFRS 7, “Finansal Araglar: Agiklamalar” standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli inceleme
calismalarinin bir pargast olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, finansal tablo
kullanicilarinin finansal varliklara iligskin devir iglemlerini ve devri gergeklestiren isletmede kalan risklerin
yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir
islemlerinin raporlama donemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi
gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemler
icin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9, “Finansal Araclar: Siiflandirma ve Olgme”

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
siniflandirilmasi ve 6lglimii ile ilgili birinci kismimi yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39, “Finansal Araglar:
MubhasebeleGtirme ve Olgme”’nin yerine kullanilacaktir. Bu standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal
varliklarin1  yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis Ozellikleri baz almarak
siniflandirilmasint ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal
donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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UMS 12, “Gelir Vergisi”

UMS 12, “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca varliin
defter degerinin kullanimi ya da satigt sonucu geri kazanilip, kazanilmamasma bagli olarak varlikla
iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40, “Yatinm Amach
Gayrimenkuller” standardinda belirtilen gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindig
durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin
belirlenmesi zorlu ve siibjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri
kazanilmasiin satis yoluyla olacagi tahmininin segilmesini sdyleyerek pratik bir ¢éziim getirmistir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemler i¢in gegerli olacaktir.
Sirket, bu standardin uygulanmast sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldigi UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar” ile UFRYK 12, “Konsolidasyon - Ozel Amaglh Isletmeler” standartlarinin yerine getirilmistir. Bu
standart, konsolidasyona tabi olan isletmelerin dogasina bakilmaksizin (6rnegin; oy ¢ogunluguna ya da
genellikle 6zel amagh isletmelerdeki gibi diger s6zlesmeye bagli diizenlemelere bagl olarak kontrol edilen
isletme olup, olmadigina bakilmaksizin) kontrol esasina bagli olan tiim isletmeler i¢in tek bir konsolidasyon
modelinin kullanilmasini 6ngérmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana Sirketin 1) konsolidasyona tabi olan isletme iizerinde giiciiniin olup
olmadigi; 2) konsolidasyona tabi olan isletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edip, etmeyecegi; ve 3)
konsolidasyona tabi olan isletme iizerinde elde edilecek getirilerin tutarmmi etkileyebilecek giiciiniin olup,
olmadigina gore belirlenir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal
donemler i¢in gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”

UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilen UFRS 11 standardinda ortak diizenlemeler
icin getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Miisterek kontrol altindaki isletmelerin muhasebe
islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yontemi opsiyonu bu standart uyarinca kaldirilmigtir. UFRS 11
standard1 ayrica miisterek kontrol altinda olan varliklarin ortak faaliyetler ile ortak girisimler olarak ayrilmasi
islemini de ortadan kaldirmigtir. Ortak faaliyet, miisterek kontrolii olan taraflarin varlik haklarmin ve
yiikiimliilik zorunluluklarinin oldugu ortak bir diizenlemedir. Ortak girisim ise, miisterek kontrolii olan
taraflarin net varlik haklarina sahip oldugu ortak bir diizenlemedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da
bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 12, “Diger Isletmede Bulunan Paylara iliskin A¢iklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katiliminin oldugu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolara
iligkin ileri diizeyde aciklamalar getirmistir. Bu standardin amaci; finansal tablo kullanicilarinin kontrol esasini,
konsolide varlik ve yiikiimliiliikler iizerinde olabilecek kisitlamalari, konsolide olmayan sirketlere katilimdan
kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol giicii olmayan pay sahiplerinin konsolide sirket faaliyetlerine katilimim
degerlendirebilmesi agisindan bilgi saglamaktir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan finansal donemler icin gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar (2011)”
Bireysel finansal tablolara iliskin olarak ongoriilen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik yapilmamis ve

buradaki biitiin aciklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave edilmigtir. UMS 27 standardindaki
diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistirilmistir.
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UMS 28, “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar (2011)”
UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yaymlanmastyla birlikte yeniden diizenlenmistir.
UFRS 13, “Gergege Uygun Deger Hesaplamalar1”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gergege uygun deger 6lgiimiiniin kullanilmasint belirten agiklamalarini rehber
niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13 Gergege Uygun Deger Hesaplamalari standardini 12
Mayis 2011 tarihinde yayinlamistir. Bu standart, ger¢ege uygun deger tanimini yaparken, ger¢ege uygun deger
hesaplamalar1 ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini de belirtir. Bu standartta gercege uygun deger
hesaplamalarinin gerekli oldugu durumlara agiklik getirilmez; ancak bir bagka standardin 6ngordigi
durumlarda gergege uygun degerin nasil hesaplanacagi ile ilgili agiklamalara yer verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemler i¢in gegerli olacaktir. Sirket, yapilan bu
degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu (2011) - Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu”

UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir ig¢inde yer alan kalemlerin sunumu ve diger
kapsaml gelir i¢inde siniflandirilmas: konusunda agiklayici bilgilere yer verir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2012
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, yapilan bu
degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 19 (Degisiklikler), “Calisanlara Saglanan Faydalar (2011)”

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmis fayda planlart ve kidem tazminati ile ilgili muhasebe
islemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
finansal donemler i¢in gegerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

3 ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in isletme birlesmesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

4 IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in is ortakligr bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.

6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 asagida agiklanmugtir.

Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010
Kasa 116 2.847
Bankalar 735.661 1.531.034
-Vadeli mevduat 652.080 -
-Vadesiz mevduat 83.581 1.531.034
Para Piyasalarindan Alacaklar 701.000 -
Toplam 1.436.777 1.533.881

30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.
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Vadeli Mevduatlara iliskin vade analizine asagida yer verilmistir.

Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010
1-30 giin 652.080 -
Toplam 652.080 -

Vadeli mevduatlarin (veya diger plasmanlarin) para birimi cinsinden etkin faiz oranlarina asagida yer
verilmistir.

30.06.2011 31.12.2010
Para Cinsi Tutar Etkin Faiz Tutar Etkin Faiz
Oram (%) Orani(%)
usD 200.000 %4,3 - -
usD 200.000 %4,3
Toplam 400.000 - -

7 FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar bulunmamaktadir.
Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar bulunmamaktadir.
8 FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar1 asagida agiklanmistir.

Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar

Hesap Ad1 30.06.2011 31.12.2010
Banka Kredileri 77.000 -
Toplam 77.000 -

Sirket’in kisa vadeli kredileri Borsa piyasasindan kullanilan kisa vadeli kredilerden olugmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Borclar

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar bulunmamaktadir.
9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Diger Finansal Yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.
10 TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklar1 asagida aciklanmstir.

Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010
Miisteriler 5.352 -
Kredili Miisterilerden Alacaklar 188.473

Toplam 193.825 -

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklari bulunmamaktadir.
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Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010
Saticilar 58.073 1.925
Takas ve Saklama Merkezine Borg¢lar 695.783 -
Toplam 753.856 1.925

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar1 bulunmamaktadir.
11 DIiGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 489 -
Personelden Alacaklar 947 -
[ligkili Traflardan Ticari Olmayan Alacaklar - 7.227
Diger Alacaklar - 5.966
Toplam 1.436 13.193

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklart asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30.06.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 278.053 31.956
Toplam 278.053 31.956

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagida agiklanmaistir.

Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010
Od. Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 27.603 23.848
[liskili Taraflara Borglar - -
Personele Borglar 27.189 23.652
Diger 40 1.518
Toplam 54.832 49.018

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglar1 bulunmamaktadir.
12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.

13 STOKLAR

Yoktur.

14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.
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17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.
18 MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemleri iginde maddi duran varliklar ve ilgili
birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler agsagidaki gibidir:

30.06.2011
Maliyet Bedeli
Hesap ismi 01.01.2011 ilave Cikis (-) 30.06.2011
Demirbaglar 89.045 - - 89.045
Toplam 89.045 - - 89.045
Birikmis Amortisman

Amortisman
Hesap Ismi 01.01.2011 Gideri Cikas (-) 30.06.2011
Demirbaglar 11.516 8.952 - 20.468
Toplam 11.516 8.952 - 20.468
Net Defter Degeri 77.529 68.577
31.12.2010
Maliyet Bedeli
Hesap Ismi 30.03.2010 ilave Cikas (-) 31.12.2010
Demirbaglar - 89.045 - 89.045
Toplam - 89.045 - 89.045
Birikmis Amortisman

Amortisman
Hesap ismi 30.03.2010 Gideri Cikas (-) 31.12.2010
Demirbaglar - 11.516 - 11.516
Toplam - 11.516 - 11.516
Net Defter Degeri - 77.529

Sirket’in maddi duran varliklar1 iizerinde ipotek ve teminat bulunmamaktadir.

Aktiflestirilen bor¢glanma maliyeti bulunmamaktadir.

19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklar1 bulunmamaktadir.
20 SEREFIYE

Yoktur.

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.
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22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar,

Sirket’in Bor¢ Karsiliklar1 agagidaki gibidir.

Hesap Ad1 30.06.2011 31.12.2010
Gider Tahakkuklar: 375 -
Toplam 375 -

i) Kosullu Varlik ve Yiikimliiliikier;

Sirket’in kogullu varlik ya da yiikiimliigii bulunmamaktadir.

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

30.06.2011
Bulunmamaktadir.
31.12.2010
Bulunmamaktadir.

30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar
asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi" ler 30.06.2011 31.12.2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin - -
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar - -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan
TRI' lerin toplam tutari

Toplam - -

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30.06.2011

Yoktur.
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31.12.2010

Yoktur.

23 TAAHHUTLER

Yoktur.

24  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Donemler itibariyle kidem tazminati karsilik tutarlart asagida sunulmustur.

Uzun Vadeli 30.06.2011 31.12.2010
Kidem Tazminat1 Karsilig 12.794 7.267
Toplam 12.794 7.267

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayili yasalar ile degisik 60’ mnc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara

da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem
tazminat1 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.623,23 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikimliligii, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini
tamimlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oranmi ifade eder.
Haziran 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olasi yikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle karsiliklar
yillik % 4,66 enflasyon orani ve %11 faiz orani varsayimina gore, % 4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31
Aralik 2010: % 4,66 reel iskonto orani).

Kidem tazminat1 yiikiimliiliiklerine iligkin ayrilma olasihigi tahmini 30.06.2011 i¢in % 100 olarak hesaplanmustir.
(31.12.2010: % 100)

Hesap Ad1 1 Ocak - 30 Haziran 30 Mart - 31 Arahk

2011 2010
Acilis 7.267 -
Faiz Maliyeti 7.344 -
Konusu Kalmayan Karsilik (1.941) -
Cari Hizmet Maliyeti 124 7.267
Odenen Tazminat - -
Kapams Bakiyesi 12.794 7.267

Kidem tazminati karsilik gideri Genel Yonetim Giderleri i¢inde muhasebelestirilmistir.
25 EMEKLILiK PLANLARI

Yoktur.
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26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Diger Donen Varliklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 37.021 102
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 1.238 798
Toplam 38.259 900

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
27 OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortaklik Disi Paylar / Ana Ortaklik Disi Kar Zarar

Yoktur.

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

30.06.2011 tarihi itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30.06.2011 31.12.2010
Ortaklarin Adi Pay Oram (%) Pay Oram (%) Pay Tutan Pay Tutar1
Ulukartal Kapital Vadeli islem %0 1 %0 1
Ulukartal Holding A.S. %5 105.000 %5 105.000
Sabri Hakki Ulukartal % 95 1.994.996 % 95 1.994.996
Osman Onder Ulukartal %0 1 %0 1
Kamile Oya Ulukartal %0 1 %0 1
Kivang Memigoglu %0 1 %0 1
Toplam %100 2.100.000 %100 2.100.000

Hisse adedi, hisse gruplar1 ve imtiyazlar:

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 2.100.000 adet hisseden olugmaktadir. Sirket sermayesinin
tamami1 6denmigtir. Kayitli sermaye sistemine tabi degildir.

Ortaklik yapisinda 6nemli degismeler:

Yoktur.

iii) Sermaye Yedekleri

Yoktur.

iv) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya
kadar, kanuni net karin %5°’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %350’sini
gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

v) Finansal Varlik Deger Artis Fonu

Yoktur.
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vi) Gegmis Yil Kar / Zararlar

Gegmis Yil Kar / Zararlari, Olaganiistii Yedekler, Yedeklere iliskin Enflasyon Farklari ve Diger Gegmis Y1l
Zararlarindan olugsmaktadir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngoérdiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari
olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylar1 borsada
islem goren halka acik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

vii) Diger

1 Ocak 2008 itibariyle yiirirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

993

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarartyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger o6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

30.06.2011 ve 31.12.2010 itibariyle gecmis y1l kar / zararlarinin detayr asagidaki gibidir:

Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010
Olaganiistii Yedekler - -
Diger Geg¢mis Y1l Kar/Zararlari (505.227) -
Toplam (505.227) -

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida aciklanmustir.

Hesap Ad1 30.06.2011 31.12.2010

Odenmis Sermaye 2.100.000 2.100.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler -
Geemis Y1l Karlari/Zararlar (505.227)

Net Donem Kari (384.186) (505.227)
Toplam 1.210.587 1.594.773
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28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Sirket’in Satiglar ve Satiglarin Maliyeti asagida aciklanmustir:

Hesap Adi 01.01.2011 30.03.2010

30.06.2011 31.12.2010
Likit Yatirim Fon Geliri 100.598 -
Hisse Komisyon Geliri 36.958 -
Miisterilere Komisyon fadesi (-) (820) -
Net Satislar 136.736 -
Fon Maliyeti (-) (100.574) -
Satislarin Maliyeti (100.574) -
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 36.162 -

29 ARASTIRMA VE GELiSTIiRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERIi

Sirket’in Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2011 30.03.2010
Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (3.183) (26.114)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (552.026) (516.406)
Toplam Faaliyet Giderleri (555.209) (542.520)
30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Sirket’in Niteliklerine Gore Giderleri agsagida agiklanmuistir.
01.01.2011 30.03.2010
Genel Yonetim Giderleri (-) 30.06.2011 31.12.2010
Personel Giderleri (306.583) (351.201)
Haberlesme Giderleri (28.392) (8.671)
Isyeri Kira Giderleri (41.793) (57.143)
Vergi Resim ve Harglar (35.284) (35.421)
Danismanlik ve Denetim Giderleri (23.980) (11.681)
Noter Giderleri (8.259) (7.993)
Amortisman Gideri (8.952) (11.516)
Bina Yonetim Giderleri (7.216) (9.875)
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri (5.527) (7.267)
Uyelik Aidati (3.892) -
Diger (85.331) (41.752)
Toplam (559.209) (542.520)
31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Sirket’in Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmustir:
01.01.2011 30.03.2010
Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010
Diger Gelirler 1.537 88
Diger Gelir ve Karlar 1.537 88
Diger Giderler (29.012) (938)
Onceki Dénem Gider ve Zararlar (28.630) -
Komisyon Giderleri (382) -
Diger Gider ve Zararlar - (938)
Diger Gelir / Giderler (Net) (27.475) (850)
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32 FINANSAL GELIRLER
Sirket’in Finansal Gelirleri asagida aciklanmustir.

01.01.2011 30.03.2010

Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010
Faiz Gelirleri 7.572 -
Mevduat Faiz Gelirleri - 42.619
Kur Farki Gelirleri 91.216 -
Diger 606 -
Toplam Finansal Gelirler 99.394 42.619

33 FINANSAL GIDERLER
Sirket’in Finansal Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2011 30.03.2010

Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010
Kredi Faiz Giderleri (608) -
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri (32.786) -
Diger (657) -
Toplam Finansal Giderler (34.051) -

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur.

35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) ertelenmis vergi giderinden (veya geliri) olusmaktadir.

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2011 yili kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere,
maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diistilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarih olunur.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini

hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde
incelenerek degistirilebilirler.
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Sirket’in cari donem cari donem vergi karsilig1 agagidaki sekilde hesaplanmustir.

01.01.2011 30.03.2010
Hesap Ad1 30.06.2011 31.12.2010
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) (489.836) (523.132)
Matraha ilaveler 23.237 1.096
KKEG 3.191 1.096
Kidem Tazminat1 Karsilig 18.832 -
OTV 1.214
Matrahtan indirimler (-) - -
Temettii Gelirleri - -
Istirak Kazanglar1 - -
Diger
Mali Zarar - -
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) (466.599) (522.036)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylari iizerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi
stopaj orant %10° dan %15 e ¢ikarilmigtir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig¢), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsiligi, gecmis yil zararlari v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gézden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diislilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarimi geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi
hesabinda kurumlar vergisi oran1 baz alimmaktadir.

Hesap Ad1 30.06.2011 31.12.2010
Sabit Kiymetler (1.778) (1.970)
Kur Farki (1.659) -
Mali Zarar 93.320 -
Kidem Tazminati Karsilig 2.559 (2.506)
Borg¢ Karsiliklar 75 -
Ertelenmis Vergi Varhig: / Yiik. 92.517 (4.476)

01.01.2011 30.03.2010
30.06.2011 31.12.2010

Donem Bagi Ertelenmis Vergi Varhigi / (Yikimliligi) (4.476) -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 96.993 (4.476)
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi varhg / Yiikiimliiliigii 92.517 (4.476)
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Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.2011 30.03.2010
Vergi karsiliginin mutabakati: 30.06.2011 31.12.2010
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar
[zarar (481.179) (500.751)
Gelir vergisi oran1 %20 96.236 100.150
Vergi etkisi:
- Vergiye tabi olmayan gelirler - -
Onceki donem ert.vergiye konu olmayan
mali zarar (104.407)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.647 -
- Diger Farklar (3.890) (219)
Gelir tablosundaki vergi karsihg:
gideri 96.993 (4.476)

36 HISSE BASINA KAZANC / KAYIP

Hisse basina kar / zarar miktari, net donem karinin / zararinin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikli ortalama
pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in Hisse Bagina Kazang / Kayip hesaplamasi agagidaki gibidir.

01.01.2011 30.03.2010
30.06.2011 31.12.2010
Do6nem Kari / (Zararr) (384.186) (505.227)
Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 2.100.000 2.100.000
Hisse Basina Diisen Kazang / (Kayip) (0,18) (0,24)
37 iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflar Islem Hacimleri:
30.06.2011 31.12.2010
Gergeklesen Islem Hacmi 129.172 -
Alinan Komisyon 21 -
iliskili Taraflardan Alacaklar 30.06.2011 31.12.2010
Sabri Hakk: Ulukartal - 7.227
Toplam - 7.227

b) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar:

01.01.2011 30.03.2010

Hesap Ad 30.06.2011 31.12.2010
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve

iicretler 36.300 51.200
Toplam
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Araglarla Hgili Ek Bilgiler
(@) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 8. notta aciklanan kredileri de iceren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit
benzerleri ve sirasiyla 27. notta agiklanan gikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢cmis yil
karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siniftyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye orammi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.06.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 898.857 62.686
Eksi: Hazir Degerler (1.436.777) (1.533.881)
Net Borg (537.920) (1.471.195)
Toplam Ozsermaye 1.210.587 1.594.773
Toplam Sermaye 672.667 123.578
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 0,7996 11,904

(b)  Onemli muhasebe politikalart
Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

(c) Finansal araglar kategorileri

30.06.2011 31.12.2010
Finansal Varhklar 1.630.602 1.533.881
Hazir Degerler 1.436.777 1.533.881
Ticari Alacaklar 193.825 -
Finansal Yatirimlar - -
Finansal Yiikiimliiliikler 830.856 1.925
Ticari Borglar 753.856 1.925
Finansal Borglar 77.000

(d)  Sirket’in maruz kaldig riskler
Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (e maddesine bakiniz), faiz oranindaki (f maddesine bakiniz)

degisiklikler ve diger risklere (i maddesi) maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal araglar1 elinde bulundurma
nedeniyle kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. (g maddesi)
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Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6lgiilmektedir. Cari yilda Sirket’in
maruz kaldig piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair

kullandig1 yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(e)  Kaur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.Sirket, doviz cinsinden varlik
ve yikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle

ortaya ¢ikmaktadir.

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabana Yabana Yabanca Yabana
Paranin Paranin Paranin Paranin

Deger Deger Deger Deger

Kazanmas1 Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik /

Yikimliligi 68.788 (68.788)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan

Kisim (-) - -

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 68.788 (68.788)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Onceki Dénem

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabana Yabana Yabana Yabana
Paranin Paranin Paranin Paranin

Deger Deger Deger Deger

Kazanmas1 Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik /

Yikimliligi 154.678 (154.678)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan

Kisim (-) - -

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 154.678 (154.678)
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Déviz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem

Onceki Dénem

TL Karsihgn ~ USD  Avro

GBP TL Karsih@

usD

Avro GBP

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3)

11411 7.000 -
676.469 414.961 -

687.880 421.961 -

10.822
1.535.954

1.546.776

7.000
993.502

1.000.502

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

687.880 421.961 -

1.546.776

1.000.502

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamm (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplanm (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

687.880 421.961 -

1.546.776

1.000.502

21. Parasal Kalemler Net Yabanei Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

687.880 421.961 -

1.546.776

1.000.502

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

23. Doviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kisminin Tutari
23. Thracat

24. ithalat

33



INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI

30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar
Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

4] Faiz orani riski ve yonetimi
Bulunmamaktadir.
(9)  Krediriski ve yonetimi

Finansal araglart elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig:
ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir. (Not 10). Sirket SPK mevzuatinin getirdigi
zorunluluklar dogrultusunda misteri risklerini glinliik olarak takip etmektedir. Dénem sonlari itibariyle
Sirket’in kredi riskine tabi dnemli bir alacagi bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTiBARIiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar
CARI DONEM Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki
Mliskili Diger iliskili Diger Not Mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 193.825 - 279.489 10-11 735.661 6 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin
net defter degeri 193.825 - 279.489 10-11 735.661 6 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal varliklarin defter degeri (3)
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter
degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikligii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar
ONCEKi DONEM Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip  Tiirev
Iliskili Diger Iliskili Diger Not Mevduat Not Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 7.727 37.922 10-11 1.531.034 6 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin )
net defter degeri - 7.727 37.922 10-11 1.531.034 6 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finasal varhiklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter
degeri (6)
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Geg¢mis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikligii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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(h)  Likidite riski ve yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borg¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli Ol¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon

kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.

Cari Donem

Sozlesme
Defter Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Cikislar Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplami
Tirev Olmayan Finansal = ggg 43 886.059  886.059 :
Yikiimliiliikler
Banka Kredileri 77.000 77.016 77.016 -
Bor¢lanma Senedi ) ) ) )
Thraclar
Finansal Kiralama i i i i
Yiikiimliiliikleri
Ticari Borglar 753.836 753.856 753.836 -
Diger Borglar 54.832 54.832 54.832 -
Bor¢ Karsiligi 375 375 375 -
Onceki Donem
Sozlesme
Defter Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Cikslar Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplam
Tirev Olmayan Finansal 50.943 50.943 50.943
Yiikiimliiliikler -
Banka Kredileri - - - -
Bor¢lanma Senedi i i i
Thraclar -
Finansal Kiralama i i i
Yiikiimliiliikleri -
Ticari Bor¢lar 1.925 1.925 1.925 -
Diger Borglar 49.018 49.018 49.018
Diger - - - -
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39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigtinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman bolimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve ydnetilmesinden sorumludur. S6z
konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gergege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akim faiz oran1 riskini kapsar.

40 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

41 MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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