INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30

EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIiN DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ICINDEKILER
1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ......cooviuiieieiiecieie e 1
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......cccioioiiieieeetieee it 2
3. ISLETME BIRLESMELERI .....c.cuiiiiiiiieeet ettt sttt sttt 12
4. IS ORTAKLIKLARLI......ccetiiuiteieteieeeeececte et tee sttt es sttt es s sae bt e st ensnseae s et s esensssetetesesennseassasasans 12
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ........cctotteteteteteeeeeteee e ettt n st sttt sttt 12
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .....ocoiuiiiiieteiete ettt sttt 13
7. FINANSAL YATIRIMLAR ....ootiiiitet ettt ettt ettt es et et a sttt ststeen et etste e et sesee s enseanees 13
8. FINANSAL BORGCLAR .....covctiiieiteietetee ettt ettt asae ettt ae et s s s sannenaeeas 13
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER .......oeieeteteteteseeeetete s e ee et s s e sestes s s seessen s s 13
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR .......ocoiiiteeceeeeeeeeet oottt et sttt ss s s s st s en et s e, 13
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR .......oitiieteiiesisseeeetesesistess e sessssssesassesssssssssssssssssssssssesssssssssssassnsns 14
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR .......cccccvoviieiiirerrsiniennns 14
T T I = PR 14
14, CANLI VARLIKLAR ..ottt ettt ettt ss sttt sttt sttt ettt s s sttt en s setaeas 14
15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR ........ccccccoovomeeiererecrcieenans 14
16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR........ccootieeeeeeeeeeeeee oo, 14
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER .......ccitiiiiiieiicssiie ettt es sttt s s 14
18. MADDI DURAN VARLIKLAR ......oooiiiiiiisiit ittt sttt sn sttt ss sttt s s snans 15
19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR .....cccuitiiiiierieieiisie ettt ss st en s ses s snans 15
20. SEREFIYE ...ttt ettt sttt ettt e et ettt en e et sttt en et et et et et s s snanentetans 15
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARLI ..ottt ettt ettt en s 15
22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER .......c.ccceoosieicerieeieseee e 15
23  TAAHHUTLER ..ottt ettt ettt ettt s e s e e et et e et et et et et s e s s e e ee e 15
24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ..ottt en sttt en s 16
25. EMEKLILIK PLANLARI ....ootiiiitet ettt ettt ettt et s s et et et s s etsteen et etene s enseseeenesseseeens 16
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER ......cceitiiitiitetsistceeee e eeses st en st ss s s 16
27. OZKAYNAKLAR ...ttt ettt ettt ettt et e et et e et e et et s s et et e e et et et et et e st et eee e et et e e e s eeaaans 17
28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI ....oiuiiioiiceccce ettt 18
29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI .......ccoecvuiiiiiiiiicccicececeee s 18
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER .......cociiotieitiieteeeeteeeeeee et e e et e et n et e s s s s 18
31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDERLER) .......cceoovuiiiiecieieecieseceeeeeeee e, 19
RIS TN RN €] 23 55123 51 2) S R 19
33. FINANSAL GIDERLER .....ocottieiiteteeeeeeeee ettt ettt e e et et e et e et ste st et etee et st et een et etese s et saase s eseeenees 19
34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
LN 510 2 1 ) 23 T 19
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI ........cociiiiiiitiiitcccseeeesee st en s 19
36. HISSE BASINA KAZANC ....covviviiieeceeteteietee ettt e et es sttt es s sttt en s assssssesensssstetesasasenssansnsasans 21
37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ........ooiitititctiiieeee ettt es sttt en s 21
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI]................ 22
39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) ........ccccovevevrnnae. 27
40. BILANCO TARTHINDEN SONRAKI OLAYLAR .....cocviviiiiieeeseee ettt 28

41.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR ......cocootiiiiieisistet ittt es sttt sttt en sttt ettt s 28




INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIiM SIiRKETI

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Integral Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya “Integral Menkul”) 30.03.2010 tarihinde Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore kurulmustur. Sirket merkezi Biiyiikdere Caddesi Meydan Sokak Spring Giz
Plaza Kat: 13 No: 11 Maslak-Sisli-Istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket’in kurulus amaci1 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden ve ihrag
edenin mali yiikiimliiliiklerini igeren belgeler lizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. 30.09.2010 tarihi

itibariyle aracilik faaliyetlerine baglamamis bulunmaktadir.

Sirket’in sermayesi 2.100.000 (Ikimilyonyiizbin) TL olup , yonetim hakimiyeti Ulukartal ailesine aittir.
(Not 27).

Sirketin, konsolidasyona dahil bagli ortaklik yatirimi bulunmamaktadir.
Sirketin 30.09.2010 tarihi itibariyle ortalama ¢alisan sayis1 11’dir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik finansal tablolar, yayinlanmak {izere 28.10.2010 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda
onaylanmadik¢a kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uvgulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasit Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerine ait ilk ara
donem finansal raporlardan itibaren gegerli olmak iizere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygulamalarin1 zorunlu kilmustir.
Bu dogrultuda, zorunlu kilman standartlara aykir1 olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)
tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlann - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TMS/TFRS)’nin esas alinacagi hilkkme baglanmstir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin gec¢is donemi uygulamasi
cergevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biiltenlerinde yer alan
duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iligkin agiklamalara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Karsilastirmal Bilgiler

Cari doénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilmagtr.

Kullanmilan Para Birimi

Misikteki finansal tablolar ve dipnotlarda kullanilan Para Birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir. T.C. Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007 / 11963 say1lt
Bakanlar Kurulu Karar geregince, Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurusta yer alan ‘Yeni’ ibareleri 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere kaldirilmistir. Yeni Tiirk Lirast degerleri TL’ye ve Kr’ye
doniistiirtiliirken 1 Yeni Tirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr’ye esit tutulmaktadir. Hukuki sonug
doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki iglem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tiirlii belgenin yani
sira 6deme ve degisim araglari ile mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Yeni Tiirk
Lirast’nin yerini Ttirk Liras1 almig bulunmaktadir.

Enflasyvon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanns 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliilikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller disinda
birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda 6ngoriilmesi
halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket, cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren gecerli olan asagidaki yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile

ilgili olanlar1 uygulamstir.

IFRS/UMS Yapilan Degisiklik Yiiriirliikk Tarihi
UFRS 1 Petrol ve gaz varliklarina iliskin degisiklikler ve
Finansal Raporlama Standartlarinin Ik | anlasmanin bir kiralama islemi olup olmadiginin
Uygulamasi belirlenmesi 1 Ocak 2010
UFRS 2 Gruba nakit bazli 6denen hisse bazli 6deme
Hisse Bazli Odemeler islemlerinde degisiklikler 1 Ocak 2010
UFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran | Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Durdurulan Faaliyetlerin agiklanmasi 1 Ocak 2010
UFRS 8
Faaliyet Boliimleri Boliimlere ait varliklar hakkinda agiklamalar 1 Ocak 2010
UMS 1
Finansal Tablolarin Sunulusu Konvertibl araglarin kisa-uzun vade siniflamasi 1 Ocak 2010
UMS 7 Kayda alinmayan varliklara iliskin harcamalarin
Nakit Akim Tablosu siniflanmast 1 Ocak 2010
UMS 17
Kiralama Islemleri Bina ve arsa kiralamalarinin siniflanmasi 1 Ocak 2010
UMS 32 Ortaklarimn yeni hisse satin alimindaki dncelik
Finansal Araglarin Sunulusu hakkinin siniflanmasindaki degisiklikler 1 Subat 2010
UMS 36 Serefiye deger diisiikliigii testindeki
Varliklarda Deger Disiikligi muhasebelestirme birimi 1 Ocak 2010
UMS 39 -Kredi pesin 6deme cezalarinin yakindan iligkili olan
Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve | sakli tiirev tiriinleri gibi islem gérmesi
Degerlenmesi -Isletme birlesmeleri kontratlar1 i¢in muafiyetin

kapsam1

-Nakit akim riskinden korunma muhasebesi 1 Ocak 2010

Heniiz Yirirlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile

Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagidaki Standartlar, Standartlardaki degisiklikler ve Yorumlar 30.09.2010 tarihinde sona eren dénemde
yayinlanmis ancak Sirket, sozkonusu standart ve yorumlarin erken uygulanmasini benimsememistir:

UFRS 9

Finansal Araglar Siniflama ve Olgme 1 Ocak 2013
UMS 24 [liskili taraf kavraminin gézden gegirilmesi 1 Ocak 2011
[liskili Taraf A¢iklamalart

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal
tablolar {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacaginm diistinmektedir.


http://www.iasplus.com/standard/ifrs05.htm
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirketin finansal durumu, performansi veya nakit akislari lizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasimi etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte
bir degisiklik dngoriilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarmin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden
veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, dl¢iilmesi, sunulmasi ve agiklamasi
sirasinda ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansini veya nakit akiglarini yanlig gostermeye yonelik dnemsiz de olsa kasitli yapilmis 6n bir hatay1
iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari donemde yapilan hatalar
finansal tablolar onaylanmadan Once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda
hatalar, sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar
karsilastirmali bilgilerde izleyen donemlere iligkin finansal tablolarda diizeltilir.

Sirketin ilisikte sunulan finansal tablolarda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme
gerektiren hata bulunmamaktadir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalar1; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve
raporlamaktadir.

Hizmet Gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri i¢in verilen aracilik hizmetleri karsiliginda elde edilen
komisyon gelirleri, alim/satim igleminin yapildig tarihte satig geliri olarak yansitilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat (devami)

Alim-satim amagli finansal varliklar

Alim-satim amagh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri iizerinden
degerlenmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal Gelirler /
Giderler” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amacli finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters repo alacaklar

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri “Satis Gelirleri” iginde (Not 28), banka mevduatlarindan elde edilen faiz
gelirleri ise “Finansal Gelirler” de (Not 32) raporlanir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikkler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan
varliklari ifade etmektedir.

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak iizere
veya baska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir. (Not 6)

Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Sirket’in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Simiflandirma

Yatirim amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39°da tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit
benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine gére muhasebelestirilen istirak ve is ortakliklar
disindakileri kapsar. Bu finansal varliklar sirketin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirme amaci diginda,
atil fonlarimi degerlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kar1 vs. elde etme veya bir zarardan
korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Yatirnmlar (devami)

Bu finansal varliklardan, vadesine 1 yildan kisa bir siire kalanlarla, 1 y1l i¢inde elden ¢ikarilmas1 6ngoriilenler
“kisa vadeli finansal yatirimlar” da; vadesine 1 yildan uzun bir siire kalanlarla, 1 yildan uzun bir siire elde
tutulmas1 diigiiniilenler ise “uzun vadeli finansal yatirimlar” da raporlanmustir. Bu kapsamda, vadesine 1
yildan uzun bir siire kalmis olmakla birlikte, 1 y1l iginde elden ¢ikarilmasi diigiiniilen finansal varliklar kisa
vadeli olarak siniflandirilmislardir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, (alim-satim amagh finansal varliklar
ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak kayda alinan finansal varliklar)
kisa vadeli olarak kar amaciyla elde tutulan finansal varliklar1 i¢ermektedir. Korunma amacgl olarak
siniflanamayacak tiirev araglari, alim-satim amagli finansal varliklar igerisinde siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yaturimlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti
dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmig oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan finansal araglardan olusur.

Kredi ve alacaklar, tiirev araglar haricinde aktif bir piyasada islem gérmeyen sabit veya belirlenebilir
O0demeleri olan finansal varliklar1 ifade eder. Kredi ve alacaklar isletmenin satma amaclh elde tuttugu,
satilmaya hazir finansal varlik olarak belirledigi, ilk yatirrm aninda kredi riski haricindeki nedenlerle geri
kazanilabilir tutarin yatirim tutarindan 6énemli dlgiide diisiik oldugu finansal varliklar1 kapsamaz.

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-
satim amagcli finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

1lk kayda alma ve sonraki Slciimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda gergege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma sirasinda, s6z konusu finansal
varligin edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri gercege uygun degere eklenir. Finansal
varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Alim satim
amacl finansal varliklarda, gergege uygun deger 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle IMKB’de bekleyen giincel
emirler arasindaki en iyi alis takas fiyatini, bunlarin bulunmamasi1 durumunda ise gergeklesen son islem
takas fiyatini ifade etmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi
olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.

Sirket’in alim - satim amacl finansal araglari islem tarihi esasina gore kayda alimmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir. Bu tarihten itibaren bu alim-satim amach finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisimler gelir tablosunda raporlanirlar.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doéneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir. (Not 7)
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Ticari Alacaklar, Kredi Alacaklari ve Bor¢lar

Bu grupta raporlanan alacaklar sirketin esas faaliyetleri ¢ercevesinde miisterilere verilen sermaye piyasasi
aracilik hizmetleri sonucu olusan ticari alacaklar1 ve kredi alacaklari ile borglarmi ifade etmektedir. Sirket’in
ticari alacaklari, kredi alacaklari ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergcege uygun degerleri ile  kayda
alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama doénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak
indirgenmis maliyet degeri lizerinden gosterilmislerdir. (Not 10)

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda
raporlanmaktadir. Bu alacak ve borglarin, iligkili taraflardan olan kismu, iligkili taraf iglemleri dipnotunda
aciklanmaktadir. (Not 37)

Sirketin ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsiligi diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gésterge olmasi durumunda
stipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen mimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri
durumlarda tamamen kayitlardan silinirler. Ticari borglar bilangoda gergege uygun degerlerini yansitan
indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir. (Not 10)

Diger Alacaklar ve Borclar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger gesitli
alacaklar, slipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir borg sinifina girmeyen diger borglar bu
kalemde gosterilir. Ornegin; tedarik¢i veya miisteri sifat1 tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito
ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger ¢esitli borglar. (Not 11)

Finansal Borc¢lar

Banka kredileri gibi bor¢lanma niteligine sahip finansal yiikiimliilikler ile sirket araciligiyla miisterilere
bankalardan kullandirilan krediler bu kalemde raporlanmaktadir. Finansal borglar baslangigta islem
maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Daha sonra, etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyetler ile 6lgtliir. (Not 8)

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Donen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger siniflara girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari, pesin
Odenen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV,
indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran wvarliklar gibi hesaplar Diger
Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir. (Not 26)

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli borg
ve ylikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir. (Not 26)
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Maddi Duran Varhklar

Sirketin, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar ic¢in) veya idari amaglar ger¢evesinde kullanilmak {izere elde tutulan ve bir
donemden fazla kullanimi 6ngdriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 dénemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varliin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar harig, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen
faydali omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine goére amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1l)

Tesis, Makine ve Cihazlar 5

Ekonomik domiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir. (Not 18)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirketin maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tikkenme paylari ile
kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle
yazilimlar, 3-10 yillik faydali 6miirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Maddi
olmayan duran varliklara ait itfa payr giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri i¢inde gosterilir. (Not
19)

Maddi ve Maddi Olmayvan Duran Varhklarda Deger Diistikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger
diisiikliigii tutarim belirleyebilmek igin o varligin geri kazamlabilir tutar1 tahmin edilmektedir. Ilisikteki
finansal tablolarda, deger diistikliigiine konu varlik bulunmamaktadir.

Borclanma Malivetleri

Sirketin bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gider olarak raporlanmaktadirlar.
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Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktart ise, stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Sirket hisselerinin donem igindeki zaman agirlikl
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basma kazancin hesaplanmasinda, diizeltme
yapilmasimi gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir
(Not 36).

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan TL’ye cevrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari gelir tablosuna
dahil edilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yaymlanmasi igin onaylandig: tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tlir durum tanimlanmaktadir:

- bilanco sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilanco tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)
Sirketin ilisikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda

alimmustir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir. (Not 40)

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliikk tutarinin gilivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gergek¢i tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin
o6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliilikkler, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan ylkiimliilikler kosullu yikiimlilikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii yikiimliliigiin yerine getirilmesi igin,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik tutari
yeterince gilivenilir olarak 6l¢lilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalar
ihtimali ¢ok uzak olmadikga, kosullu yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.
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Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Kosullu Yiikiimliiliikler (devami)

Kosullu Varliklar

Sirkette gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu
varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise
kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin iiglincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.

Sirket’in karsiliklar, kosullu varlik ve kosullu yiikiimliliikleri bulunmamaktadir. (Not 22)

iliskili Taraflar

Grup’un iliskili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan
sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklart bilinen diger sirketler, iligkili
taraflar olarak tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki baglh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Grup tizerinde ortak kontrole
sahip olmast;

i) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmas;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girigsimci oldugu bir is ortakligi olmast;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas;

V) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;
vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (V)

maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy
hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. (Not 37)
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligl, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yiikiimliiligii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli 6lciide yasallagmis vergi
orani kullanilarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlart ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya
isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1
olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligskin ertelenen
vergi yukimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disiikk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasimin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gdzden gegcirilir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢iide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklarnn ve yiikiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya onemli 6l¢iide
kanunlagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliilikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir. (Not 35)
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OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda o6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda raporlanan kidem tazminati yiikiimliligi, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve
zararlara iliskin kismin diisiilmesinden sonra kalan yiikiimliligiin bugiinkii degerini ifade etmektedir. (Not
24)

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yoOnlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere, nakit akim
tablolarin1 diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatiim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim
gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
igermektedir.

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ ye gore hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve
yiikiimliiliik tutarlarin etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket yOnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilmektedir. Tahminler diizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

4.iS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir.
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIiM SIiRKETI

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30.09.2010
Kasa 217
Bankalar
-Vadeli mevduat -
-Vadesiz mevduat 1.918.943
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 1.919.160

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski analizi Dipnot 38°de detayl1 olarak
aciklanmigtir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Bulunmamaktadir.

8. FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli banka Kredileri

Bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli Banka Kredileri

Bulunmamaktadir.
9. DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borclar 30.09.2010
Saticilar 450
Toplam 450

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle ticari bor¢larin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot 38’de detayli
olarak agiklanmistir.

Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar

Bulunmamaktadir.
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIiM SIiRKETI

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 10.388
Toplam 10.388
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2010
Verilen depozito ve teminatlar 21.316
Toplam 21.316

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle diger alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayl olarak agiklanmustir.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 30.09.2010
Iliskili Taraflara Borglar (Not 37) 296.597
I"'ersonele Borglar 24.423
Odenecek Vergi ve Fonlar 37.800
Diger 746
Toplam 359.566

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle diger borglarin yaslandiriimasi ve likidite riski analizi Dipnot 38’de detayl
olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.

13. STOKLAR

Bulunmamaktadir.

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir.

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir.
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIiM SIiRKETI

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

18. MADDi DURAN VARLIKLAR

30.09.2010

30.03.2010 Kapanis

Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi [laveler k1 Bakiyesi

Tesis, Makine ve Cihazlar 85.266 - 85.266

Toplam 85.266 - 85.266
Birikmis Amortismanlar (-)

Tesis, Makine ve Cihazlar 15.441 - 15.441

Toplam 15.441 - 15.441

Maddi Duran Varliklar, net 69.825

Cari y1l amortisman giderlerinin tamami 15.441 TL Genel Yo6netim Giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir.

21. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir.

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

23. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIiM SIiRKETI

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30.09.2010
Kidem Tazminat1 Karsilig -

Tiirkiye’de mevcut kanunlar cergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25
kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in, ¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutariin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmigtir:

30.09.2010
Yilik iskonto oran1 (%) 5,92

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, caliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sonug olarak, 30.09.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in personelinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan
tahmini ylikiimliiliigiine iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara
yansitilmistir.

30.09.2010
1 Ocak itibariyle -
Donem iginde ayrilan karsilik 2.730
Doénem i¢inde ayrilanlara 6denen tutar -

Donem sonu itibariyle 2.730

25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir.

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 30.09.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 31.746
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 746
Toplam 32.492
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIiM SIiRKETI

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Diger Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir.

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

30.09.2010
Kidem Tazminati Karsilik Gideri 2.730
Toplam 2.730
27. 0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

30.09.2010

Pay1 Orani

Sermayedar Pay adedi (%) Pay Tutar1 TL
Sabri Hakki Ulukartal 2.099.996 99,99 2.099.996
Ulukartal Kapital Vadeli Islemler Aracilik A.S. 1 0,0025 1
3 Gergek kisi 3 0,0075 3
(")denmis Sermaye 2.100.000 100,00 2.100.000

Sirketin sermayesi 2..100.000 TL olup, sirket sermayesi nominal degeri 1 TL olan 2.100.000 adet hisseden
olugmaktadir. Sirket sermayesinin tamami édenmistir.

Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlaridan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %?20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir. Sirketin kardan ayrilan kisitlanmig yedekleri bulunmamaktadir.
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIiM SIiRKETI

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
30.09.2010 tarihi itibariyle aracilik faaliyeti baglamamis bulunmaktadir. (Not 40)

29. ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

30.03.-
30.09.2010
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 15.387
Genel Yonetim Giderleri (-) 312.333
Toplam 327.720
Faaliyet giderleri asagidaki gider kalemlerinden olusmaktadir.
30.03.-
Genel Yonetim Giderleri (-) 30.09.2010
Personel Giderleri 206.657
Haberlesme Giderleri 5.883
Isyeri Elektrik Gideri 1.963
Isyeri Kira Giderleri 37.645
Vergi Resim ve Harglar 13.979
Danigsmanlik ve Denetim Giderleri 7.105
Noter Giderleri 7.836
Amortisman Gideri 15.441
Bina Yonetim Giderleri 6.875
Kidem Tazminati Karsilik Gideri 2.730
Diger 6.219
Toplam 312.333
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
30.03.-
30.09.2010
Personel Giderleri 206.657
Amortisman ve itfa Giderleri 15.441
Toplam 222.098

18



INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIiM SIiRKETI

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/(GIDERLER)

30.03.-
Diger Faalivetlerden Gelirler 30.09.2010
Temettl Gelirleri -
Diger Olagan Gelir ve Karlar 88
Toplam 88
30.03.-
Diger Faalivetlerden Giderler (-) 30.09.2010
Diger Gider ve Zararlar (-) 86.965
Onceki Dénem Gider ve Zararlar (-) -
Toplam 86.965
32. FINANSAL GELIRLER
30.03.-
30.09.2010
Mevduat Faiz Gelirleri 5.032
Toplam 5.032
33. FINANSAL GIiDERLER
Bulunmamaktadir.
34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER
Bulunmamaktadir.
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30.03.-
30.09.2010

Doneme Ait Kurumlar Vergisi Karsiligi -
Net -

Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 30.09.2010 tarihi itibariyle % 20’dir. (31.12.2009: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasit gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’iinci giiniine kadar beyan edip 17’inci gilinli aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii
aym 25’ inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin1 inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhigi ve ylkiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oran1 %20’dir. (2009: %20)

Kiimiilatif gecici farklar Ertelenmis vergi
30.09.2010 30.09.2010
Ertelenen vergi varhklari
Faiz Gideri -
Kidem tazminati 2.730
2.730

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Maddi ve Maddi Olmayan duran

varliklarin kayitl degerleri ile vergi -
matrahlar1 arasindaki net fark

Faiz Geliri -
Kur Farki Geliri -

Ertelenmis vergi varhik/ (yiikiimliiliik),
net

Ertelenmis vergi geliri (gideri), net - -
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIiM SIiRKETI

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

36. HISSE BASINA KAZANC

Net Donem Kar1 / (Zarar)

Tedaviildeki Hisse Adedi

Hisse Basina Diisen Kar /(Zarar)

Stirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Diisen Kar / (Zarar)

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Lliskili Taraflara bakiyeler:

iliskili Taraflardan Alacaklar

Bulunmamaktadir.

Iliskili Taraflara Borc¢lar
Sabri Hakki ULUKARTAL

30.03-

30.09.2010

(409.019)
2.100.000
(0,195)
(0,195)

30.09.2010
296.597

Toplam

296.597

iliskili Taraflardan Saglanan Gelirler

Bulunmamaktadir.

iliskili Taraflardan Saglanan Giderler

Bulunmamaktadir.

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar

Bulunmamaktadir.

[liskili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir.
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIiM SIiRKETI

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sermayeyi yonetiminde Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara Odenen temettii tutarim
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak ig¢in
varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari igerir) diisilmesiyle hesaplanir.

30.09.2010
Toplam Borglar 362.746
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (1.919.160)
Net Borg (1.556.414)
Toplam Ozsermaye 1.690.981
Borg/ Ozsermaye Orani 0,92
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi Riski

Finansal aracin kars1 tarafinin, yiikiimliliigini yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket, portfdyiinde bulundurdugu hisse senetleri nedeniyle kredi riskine
maruzdur. Sirket yonetimi, onceki donemde oldugu gibi IMKB’de islem goéren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve
sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi riskini yonetmektedir.

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem Mligkili Diger iligkili Diger .
Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Banka

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - - - 10.388 - 1.918.943
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisnu

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 10.388 - 1.918.943

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamisg
varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Deger Disiikligi (-)

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Finansal Risk Faktorleri (devami)
Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi,
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket’in dnemli tutarda borglar1 bulunmamaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen
vadelere gore degil, sdzlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Sirketin
tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iligkin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

Beklenen nakit

Beklenen Vadeler | Defter Degeri|  gikislar toplanu 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
(=1+1+1HT+1V) kisa (I) arasi (II) arasi (IIT) | uzun (1V)

Tiirev Olmayan

Finansal

Yiikiimliiliikler 360.016 360.016 360.016 - - -
Ticari borglar 450 450 450 - - -
Diger Borglar 359.566 359.566 359.566 - - -
Piyasa RisKi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergcege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir.

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliikk olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde
portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Yabanci Para Riski
30 Eyliil 2010
TL Karsihig: ABD Dolari Avro

2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 1.914.240 1.326.202

4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.914.240 1.326.202 -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 1.914.240 1.326.202 -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - - -
19. Bilang¢o Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) --

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar: 1.914.240 1.326.202

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-

18+19) 1.914.240 1.326.202

21. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 1.914.240 1.326.202 -
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.914.240 1.326.202 -

30 Eyliil 2010 tarihi itibartyla olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi’nin diger doviz cinsleri
karsisinda %5 oraninda deger kaybetmesi veya kazanmasi ve diger tim degiskenlerin sabit kalmasi
durumda kur farki kar1 ya da zarar1 sonucu vergi oncesi donem kar1 ya da zarari asagidaki tabloda
sunuldugu gibi etkilenecektir.

DOViZ KURU RiSKi DUYARLILIK TABLOSU

30 Evliil 2010
Risk tiirii Risk orani
Yabanci Para (Artis) Yabanci Para (Azalig)
Kur Riski 5% (5)%
Dénem Karina Etkisi 95.712 (95.712)
Ozkaynaga Etkisi -- --
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akiglarinda dalgalanmalara yol a¢masi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Sirket’in sabit faizli veya degisken faizli finansal aracglari bulunmadigindan, faiz orani riski
yoktur.
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi
ACIKLAMALAR)

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerlerden deger farklari gelir degerlerden
gosterilen diger Satilmaya hazir  tablosuna yansitilan gosterilen diger Gergege uygun
finansal varliklar Krediler ve finansal  finansal varliklar finansal Deger

30 Eyliil 2010 alacaklar varliklar yikiimliiliikler  Kayitli deger Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.919.160 - - - - 1.919.160 1.919.160 6
Ticari alacaklar - - - - - - - 10
Finansal yatirnmlar - - - - - - - 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - - - - 8
Ticari borglar - - - - 450 450 450 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - - - - 35
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
30.09.2010

Bulunmamaktadir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

30.09.2010:

Bulunmamaktadir.
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