INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi

30 Eyliil 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayici
Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

1 Sirket’in Organizasyonu Ve Faaliyet Konusu

Integral Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya “Integral Menkul”) 30.03.2010 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore kurulmugtur. Sirket merkezi Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower N0:243 Kat:2
Maslak-Sariyer-istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket’in kurulus amaci 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden ve ihra¢ edenin
mali ylikiimliiliiklerini igeren belgeler iizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan almis olduklart yetki belgeleri asagidaki gibidir:

e Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 02.09.2010 — ARK/ASA-387),

e Tiirev Araglariin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 02.06.2011 — ARK/TAASA-
187),

e Sermaye Piyasasi Araglarnin Kredili Alim Acgiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri izin Belgesi
(Alim Tarihi : 03.09.2010- B.02.1.SPK.0.16-1004 8904)

e Kaldiragli Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No0:30.03.2012- ARK/KAS-6)

Sirket’in sermayesi 10.682.692 TL olup , yonetim hakimiyeti Ulukartal ailesine aittir. (Not 27). Sirket kayitl
sermaye sistemine tabi degildir.

Sirket, konsolidasyona tabi degildir.

Sirket’in 30.09.2015 tarihi itibariyle irtibat biirolar1 agagidaki gibidir;

Merkez Dis1
Orgiitiin Ad1 Adresi SPK/ iZIN TARIH-NO

Mustafa Kemal Mh.Eskigehir Devlet Yolu 20-07-2012 B.02.1.SPK.0.16-205.04.03.1060-
Irtibat Biirosu ~ 9.Km.No:266 B Blok Cankaya-ANKARA 7588

Incirlipinar Mh.Nisantas1 Sk.Cazibe Is Merkezi
Irtibat Biirosu ~ No:13K:11Daire :1104 Sehitkamil-GAZIANTEP 07-01-2013 B.02.1.SPK.0.16-205.04.03-12-79
Deniz Mh.Konyaalt: Cad. Antmarin is Merkezi No:24

Irtibat Biirosu  Daire :102 ANTALYA 01-03-2013 32992422-205-04-03.295
Dr. Mustafabey Cd.Berki Apt.No:1/1 D:24 Alsancak
Irtibat Biirosu ~ IZMIR 23-01-2015 32992422-205.04.03.74.839

Sirket’in 30.09.2015 tarihi itibariyle ortalama personel sayis1 129°dur. (2014 yili: 104)

30.09.2015 31.12.2014

Pay Pay Pay Pay
Ortaklarin Adi Orani (%) Tutari Oram (%) Tutar
Ulukartal Holding A.S. % 4,12 440.086,13 % 4,04 424.038,46
Ulukartal Kapital Menkul Degerler A.S - - <% 0,01 4,04
Ismet Kemal Celik <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,04
Asli Usul Sever <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,04
Kivang Memisoglu <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,04
Osman Onder Ulukartal - - % 47,98 5.037.972,69
Kamile Oya Ulukartal % 30,00 3.204.807,60 % 47,98 5.037.972,69
Kadir Cenk Ulukartal %65,88 7.037.786,00 - -
Toplam 100,00% 10.682.692 100,00% 10.500.000
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Finansal Tablolarin Onaylanmasi

[lisikteki finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 30.10.2015 tarihli toplantisinda onaylanmis
ve Yonetim Kurulu adina Mali Islerden Sorumlu Genel Midiir Yardimeist Asli Usul SEVER ve Yonetim
Kurulu Bagkani Kadir Cenk Ulukartal tarafindan imzalanmistir. Genel Kurulun finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sirket’ in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli baglit muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” 13.06.2013 tarihli ve 28676 sayili resmi gazete yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) ile yiiriirliiliikten kaldirilmustir.

Bu teblige istinaden, isletmeler Finansal Tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlart (TFRS)’ n1 esas alirlar. Finansal Raporlama ilke, usul ve esaslarinin, acik ve anlasilabilir
hale gelmesini veya uygulama birliginin saglanmasini teminen, gerekli goriilmesi halinde uygulamay1
belirlemek iizere Sermaye Piyasasi Kanunu’ nun 14. Maddesi kapsaminda Kurul’ca kararlar alinir. Isletmeler bu
kararlara uymakla yiikiimlidiirler.

[lisikteki finansal tablolar SPK II-14.1 sayili teblige gore hazirlanmis olup, finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 07.06.2013 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK’nin ilgili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarrmi TMS 34 “Ara Dénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gergevede
ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamay1 tercih etmis, s6z konusu tam set finansal tablolarii KGK’ nin
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamstir.

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan “Tiirk Liras1” cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolar, Sirket’in dnlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yilikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmastir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Sirket'in finansal tablolar1 6nceki
doénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmigtir. Sirket, 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu,
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanmig finansal durum tablosu ile; 1 Ocak 2015 — 30 Eyliil 2015 hesap
donemine ait kar veya zarar tablolarini, diger kapsamli gelir tablolarini, nakit akis ve dzkaynaklar degisim
tablolarini ise 1 Ocak 2014 — 30 Eyliil 2014 hesap donemine ait kar veya zarar tablolar1, diger kapsaml gelir
tablolari, nakit akis ve 6zkaynaklar degisim tablolari ile karsilikli olarak diizenlemistir.
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1 Ocak 2014 - 30 Eyliil 2014 Kar / Zarar Tablosu

-Onceki donemde kar/zarar tablosunda genel yonetim giderleri icerisinde gosterilen reklam giderleri tutar: cari
donem ile tutarlilik arz etmesi agisindan pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde yer alan reklam giderlerinde
gosterilmistir.

-Onceki dénemde kar/zarar tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler igerisinde gosterilen vadeli mevduat faiz
geliri tutar1 cari donem ile tutarlilik arz etmesi agisindan finansal gelirlerde yer alan finansman faaliyetlerinden
faiz gelirleri igerisinde gosterilmistir.

1 Ocak 2014 - 30 Eyliil 2014 Nakit Akim

Onceki dénemde nakit akim tablosunda ticari borglardaki degisim kalemi igersinde gosterilen miisterilere ait
borsa para piyasasina borglar tutart cari donem ile tutarlilik arz etmesi agisindan nakit ve nakit benzerleri
icerisnde yer alan borsa para piyasasindan alacaklar tutari ile netlestirilerek gosterilmistir.

2.04 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarint belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz oOniinde bulundurularak yapilan
varsayimlar agagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimliligi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislart ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Not:24)

b) Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali émiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali dmiir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gbézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not: 2.08.02)

c) Sirket ertelenmis vergi hesabini, TMS ve UFRS’ ye uygun olarak yapmig ve finansal tablolara
yansitmustir. (Not :35)

d) Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar gercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina
inandigi tutarlar1 yansitmaktadir.Alacaklarin deger diisiikligiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
bor¢lularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.
Stipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir.Alacaklarin deger diistikligiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
borglularin ge¢mis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi

durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymuis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
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Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildigr kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya g¢ikmasi
sonucunda tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse,
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig haller disinda, agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi
beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak &denmesi veya
tahsilin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Hasilat Sirket’in miisterilerinin alim satim iglemlerine aracilik hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden ve
kaldiragh alim satim islemlerinden elde ettigi gelirlerden olugmaktadir. Komisyon gelirlerinden miisterilere
yapilan komisyon iadesinin indirilmesi ile net komisyon gelirine ulasilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri
arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir.

Satislardan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satiglar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde &lgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayithi degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

2.08.02 Maddi Duran Varliklar
Maddi duran varliklar, finansal tablolarda maliyet degerlerinden birikmis amortisman diisiilmesi suretiyle

taginir. Amortisman, normal amortisman metodu ile, herbir aktifin maliyetini izbedel degerine getirmek iizere
ekonomik omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhiklar Oranlari (%)
Tesis, Makine ve Cihazlar 4-7-10-13-17- 20-25-33
Demirbaglar 7-10-13-14-20-25-33
Tagitlar 20

Ozel Maliyetler 7-10-20

Diger Maddi Duran Varliklar 14

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

4
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Bir maddi duran varligin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit krymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

2.08.03 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve 6zel maliyet giderlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar
maliyetten itfa ve tikenme paylarmin diigiilmesiyle ifade edilir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Oranlari (%)
Haklar 7-10-33
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 7-10-20-33

Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her yi1l gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.08.04 Varliklarda Deger Diigiikliigii

Sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikligii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
agsmas1 durumunda deger diisiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger disiikliigiiniin
degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akislariin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger
diistikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in
gozden gegirilir.

2.08.05 Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama: Sirket’in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama (Kiraci Olarak Sirket)

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Sirket’in 2015 yili ilk 9 aylik donemine iliskin isyeri kira gideri
1.682.569 TL’dir (30 Eyliil 2014: 643.072 TL). (Not: 30)

Bir operasyonel kiralama i¢in tahsil edilen kiralar siiresi boyunca normal yonteme gore kira geliri olarak
kayitlara alinmaktadir. Sirket’in 2015 yili ilk 9 aylik donemine iligkin kira geliri bulunmamaktadir. (30 Eyliil
2014: bulunmamaktadir). (Not:31)

2.08.06 Arastirma Gelistirme Giderleri
Donem sonlar itibariyle aragtirma gelistirme gideri bulunmamaktadir.
2.08.07 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya lretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri,
olugtuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari
donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti yoktur.
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2.08.08 Finansal Araclar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CLINNT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda
belirlenir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmast
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Sirket’in finansal tablolarda Alim — Satim Amagli Finansal Yatirim olarak degerlendirilen devlet tahvili ve hisse
senetleri, makul deger ile degerlemeye iliskin hiikiimlere gére bilango tarihi itibariyle Borsa Istanbul A.S (BIS)
tarafindan agiklanan giincel emirler arasindaki bekleyen en iyi alis emri ile degerlenmis ve degerleme farki kar
veya zarara yansitilmustir.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikliar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢glanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikligli tutart
diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amagl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir gsekilde Olciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin kar veya zarar tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde
meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. flgili varligin elden ¢ikarilmasi veya
deger diisiikliigli olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak kar veya zarar tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan
kaynaklanan ve kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde kar
veya zarar tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger
diistikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
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meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 kKar veya
zarar tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve Alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

iizerinden deger diisiikligii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diistikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigi
zarar1 olugur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diistikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin finansal varligin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diistiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diislikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diislikliigli zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliglii zarari, deger disikligliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarim
asmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger disiikliigli sonrasinda meydana gelen
arti, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. (Not:6)

(ii) Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

iii) Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.
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Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

iv) Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliliikler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliilik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.

2.08.09 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli
parasal varlik ve yilikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden dl¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklari olustuklar1 donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.08.10 Pay Bagina Kar / Zarar

Hisse basina kar / zarar, net karin /zararin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar / zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract ¢ikarilmis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar / zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Not:36)

2.08.11 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlar ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.(Not:40)

2.08.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliligiin bulunmasi, yikiimliligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik ayrilan tutar yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyle ytikiimliligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yolu ile hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli nakit akislarini kullanarak 6lgiilmesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akiglarinin bugiinkii degerine esittir.
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Sirket sarta bagl yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gecemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tiglincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir. Karsiliklar, Sarta
Bagl Yiikiimliiliikkler ve Sarta Bagli Varliklara iliskin agiklamalar. (Not:22)

2.08.13 Iliskili Taraf Aciklamalary

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarma uygun
fiyatlarla gerceklestirilmektedir. iliskili Taraflara iliskin agiklamalar.(Not:37)

2.08.14 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Bulunmamaktadir.

2.08.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur. (Not:35)

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yikimliiligii bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide yasallagsmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigh veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlart
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya
zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin
hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartryla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhigmin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢iide azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya dnemli dlgiide kanunlagmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle ddeme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan o6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimlilik ve sarta
bagli bor¢lariin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde
vergi etkisi gz oniinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir.
Sirket, donem sonuglari {izerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin odenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.08.16 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsihig

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: ilisikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminat: yiikiimliiliigi, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmstir.

2.08.17 Nakit Akis Tablosu
Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye

sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari igletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.09 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2.10 isletmenin Siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.11 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 Eylil 2015 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalart agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve TFRYK
yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Grup’un mali durumu ve performansi iizerinde etkisi olmamaistir.

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki

gibidir:

TMS 19 Tanimlanmus Fayda Planlari: Cahsan Katkilar1 (Degisiklik) Degisiklik, katki tutari
hizmet verilen yi1l sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilar1 hizmet donemlerine
yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diiserek muhasebelestirebileceklerini
aciklamaktadir. Degisikligin Finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi olmamustir.

Yillik ivilestirmeler - 20102012 Donemi

TFRS 2 “Hisse Bazh Odemeler” (Degisiklik) : Hakedis kosullar1 ile ilgili tamimlar degismis olup
sorunlar1 gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlanmistir. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir. Degisikligin Finansal tablolar {izerinde herhangibir etkisi olmamustir.

TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” (Degisiklik): Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak
simiflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki
donemlerde gercege uygun degerinden Olciilerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisikligin Finansal
tablolar iizerinde herhangibir etkisi olmamustir.

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” (Degisiklik): Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarl
olarak birlestirilmesine ve toplulagtirilmasmna ve Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile
mutabakatina iliskin hiikiimler icermektedir. Degisikligin Finansal tablolar iizerinde herhangibir etkisi
olmamustir.

TMS 16 “Maddi Duran Varhklar” ve TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varhklar” (Degisiklik) :
Yeniden degerlemenin ne sekilde yapilabilecegi agikliga kavusturulmustur. Degisikligin Finansal
tablolar iizerinde herhangibir etkisi olmamustir.

TMS 24 “iligkili Taraf Aciklamalar1” (Degisiklik): Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren
yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur.
Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik ivilestirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” (Degisiklik): Sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagmalarin da
TFRS 3’iin kapsaminda olmadig1 ve bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal
tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisikligin
Finansal tablolar iizerinde herhangibir etkisi olmamustir.

TFRS 13 “Gercege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri”: TFRS 13’deki portfoy istisnasmin
sadece finansal varlik ve finansal yiikiimliiliiklere degil TMS 39 kapsamindaki diger sozlesmelere de
uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisikligin Finansal tablolar {izerinde herhangibir etkisi olmamastir.

TMS 40 “Yatirnm Amach Gayrimenkuller” (Degisiklik): Gayrimenkuliin yatirim amagh
gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak simiflanmasinda TFRS 3 ve TMS
40’un karsiliklr iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisikligin Finansal tablolar {izerinde herhangibir
etkisi olmamustir.
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Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlannus fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiirlirlige girmesinden sonra finansal tablolarini
ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

e TFRS 9 Finansal Araglar (Ssmiflandirma ve Ac¢iklama)

1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak {iizere yiirlirligii ertelenmistir. Yapilan degisiklik esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen finansal yiikiimliliiklerin Sl¢ctimiinii etkileyecektir. Finansal tablolar iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

e TFRS 11 Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklik)

Faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Degisikligin Finansal tablolar iizerinde herhangibir etkisi
olmayacaktir.

e TMS 16 ve TMS 38 Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga
Kavusturulmasi1 (Degisiklik)

Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimim
yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
onemli Ol¢iide sinirlandirmugtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisikligin Finansal tablolar {izerinde herhangibir etkisi olmayacaktir.

Yillik ivilestirmeler - 2012—2014 Donemi

e TFRS 5 “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” (Degisiklik)

Satis amagli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
smiflandigr ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan
olarak siniflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir. 1 Ocak 2016
ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.

e TFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar” (Degisiklik)
Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem finansal tablo

aciklamalarindaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir. 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.

e TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (Degisiklik)

Bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasina aciklik getirmektedir. 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.

e TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)

Yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu iilkede degil borcun tagindigi
para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir. 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.

e TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar1 standard:i uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki
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donem finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladigi genel kabul gérmils muhasebe standartlarina
gore muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir. TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili
yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanmis fakat Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayinlanmamis yeni ve
diizeltilmis standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

e UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” : UMSK Mayis 2014°te UFRS 15
Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini yaymlamigtir. Standarttaki yeni
bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢iim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislarn)
satiginin  muhasebelestirilip Olglilmesi i¢in model olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir.

e UFRS 9 “Finansal Araclar” (Nihai Standart): Bu standart finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin,
smiflandirilmast ve dl¢limii ile ilgili UMS 39 standartlarinin yerine ge¢mistir. UFRS 9; itfa edilmis
eger ve gercege uygun deger olmak iizere dl¢timle ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglari
gercege uygun degeri ile oOlgiiliirken; borglanma araglarmin kontrata bagli nakit getirisi Sirket
tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparayi iceriyorsa, bor¢lanma araclart itfa edilmis
deger ile Ol¢iliir. Yikiimliiliikkler igin standart, UMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gémiilii
tirevlerin ayristirilmasi da dahil olmak iizere birgok uygulamayi devam ettirmektedir. 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde mali tablolara olasi etkisi degerlendirilmektedir.

3 lsletme Birlesmeleri

Sirket’in yer aldig1 holding biinyesinde bulunan Ulukartal Kapital Menkul Degerler A.$’nin; 6102 sayili TTK nun
136 ile 158’inci, Kurumlar Vergisi Kanun’unun 18 ile 20’nci maddeleri ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’nin ilgili
maddeleri ¢ercevesinde; Integral Menkul Degerler A.S. tarafindan biitin aktifi ve pasifi ile kiil halinde
devralinmasi ve tasfiyesiz infisahi suretiyle, 30.09.2014 tarihli birlesme bilangosunun, birlesme sézlesmesinin ve
10.12.2014 tarihli birlesme raporu yonetim kurulu tarafindan kabul edilmistir. S6z konusu karar 03.02.2015 tarihli
Ticil Sicil Gazetesi ile ilan1 edilmistir.

4  Diger Isletmelerdeki Paylar

Sirket’in is ortakligr bulunmamaktadir.

5 Boliimlere Gore Raporlama

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.

6 Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 asagida agiklanmisgtir.

Hesap Adi 30.09.2015 31.12.2014
Kasa 119.657 123.962
Bankalar 28.140.547 24.963.538
-Vadeli mevduat 4.935.636 11.381.492
-Vadesiz mevduat 23.204.911 13.582.046
Para Piyasalarindan Alacaklar ) 3.600.000 2.920.000
Vadesi Ug Aydan Kisa Finansal Varliklar 31.260 -
Toplam 31.891.464 28.007.500

OPara Piyasasindan Alacaklar hesabi Kurumun (120.000 TL ) ve Miisterilerin ( 3.480.000 TL ), VIOP ve /
veya Pay Piyasasi iglem teminati olarak yatirmig olduklart nakit tutarlarm 30.09.2015 tarihi itibariyle Borsa

Para piyasasinda degerlendigi tutardir. 30.09.2015 tarihi itibariyle Borsa Para Piyasasi faiz orani; miisteri
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bakiyesi ve portfoy bakiyesi icin; 14,05’ tir. (31.12.2014: Miisteri Bakiyesi icin % 10,8 — Portfoy Bakiyesi I¢in
% 10,8)

30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

Vadeli Mevduatlara iliskin vade analizine asagida yer verilmistir.

Hesap Ad1 30.09.2015 31.12.2014
1-30 giin 675.004 11.381.492
30-90 giin 4.260.632

Toplam 4.935.636 11.381.492

Vadeli mevduatlarin (veya diger plasmanlarin) para birimi cinsinden etkin faiz oranlarina asagida yer
verilmigtir.

30.09.2015 31.12.2014
Déviz Etkin Faiz Déviz Etkin Faiz
Para Cinsi Tutari TL Tutar Oram (%) Tutari TL Tutar Oram (%)
TL - - - - - -
UsD 1.621.803 4.935.636 0,10-1,86 4.908.142 11.381.492 0,10-2,04
Toplam 4.935.636 11.381.492

7 Finansal Yatirnmlar
Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle kisa vadeli Finansal Yatirimlar: bulunmamaktadir.

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle uzun vadeli Finansal Yatirimlar asagida ag¢iklanmustir;

Hesap Adi 30.09.2015 31.12.2014
Istirakler (*) 328.422 328.422
Toplam 328.422 328.422

(*) Istirakler, 9.000 TL Takasbank A.S. ve 319.422 TL Bias A.S. bakiyelerinden olusmaktadar.
8 Finansal Borglar
Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar1 asagida agiklanmustir.

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar

Hesap Adi 30.09.2015 31.12.2014
Banka Kredileri (*) - 55.185
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vad. Kisimlari 277.522 277.658
Kredi Kartlar1 Borglari 83.751 92.509
Toplam 361.273 425.352

) Sirket’in 31.12.2014 itibariyle banka kredilerinin tamami tasit alimi i¢in kullamlan kredi tutarindan
olugmakta olup, s6z konusu krediler 30.09.20135 tarihi itibariyle kapanmustir.

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmistir.

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

Hesap Ad1 30.09.2015 31.12.2014
Banka Kredileri © 96.457 272.000
Toplam 96.457 272.000
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® Sirket’in uzun vadeli banka kredileri de tagit alimi igin kullanilan kredilerden olugmaktadir. Sirket’in tasit
kredilerinin etkin faiz oranlar1 % 10 ve %15 olup krediler finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedeli ile yer

almaktadir.

9 Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Diger Finansal Yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.

10 Ticari Alacak ve Borglar

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklart asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2015 31.12.2014
Miisteriler 500.232 1.431.354
Kredili Miisterilerden Alacaklar 421.118 277.197
Takas ve Saklama Merkezi Alacaklar - 353.927
Vob Alacaklari 1.103.256 823.417
Odiing Alinan Menkul Menkul Kiymetler - 9.000
Diger Ticari Alacaklar 9.303.524 2.210.612
Stipheli Ticari Alacaklar 1.129.541 1.683.645
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi(-) (1.129.541) (1.683.645)
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Portfoy) 8.930.198 7.450.469
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Depo Hesabi) 22.573.288 12.305.844
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:37) 235.774 -
Toplam 43.067.390 24.861.820

® Diger Ticari Alacaklar hesabinin 5.873.737 TL’ lik (31.12.2014: 2.208.962 TL) kismi hedge amaglh yurtdis

firmalarda yapilan Kaldiragli Alim Satim islemlerinden kaynaklanan alacaklardan olugmaktadir.

Sirket, tahsil imkan kalmadigina dair objektif bir bulgu olan tiim alacaklar igin karsilik ayirmaktadir. ( Not : 31)

Stipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

Hesap Adi 01.01.2015 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2014
Donem Basi Bakiyesi 1.683.645 102.813
Dénem Iginde Tahsil Edilen Tutarlar (-) (554.104) (102.813)
Stipheli Alacak Karsilik Gideri - 21.000
Doénem Sonu Bakiyesi 1.129.541 21.000

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklari bulunmamaktadir.

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 30.09.2015 31.12.2014
Saticilar 1.364.634 4.061.186
Borg Senetleri 8.613.627 -
Borg¢ Reeskontu (-) (118.666) -
Borsa Para Piyasasina Borglar 3.479.188 2.816.122
Vob Borglar 1.103.256 823.417
Ters Bakiye Veren Miisteriler 697.969 1.497.373
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi-Portfoy/(Miisteri) 22.573.288 12.305.844
Takas ve Saklama Merkezine Borglar 135.206 -
[liskili Taraflara Borglar (Not:37) 18.334 -
Toplam 37.866.836 21.503.942

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir.
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11 Diger Alacak ve Borclar

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 agagida aciklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2015 31.12.2014
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not.37) 17.467.550 1.725.699
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 424.156 39.902
Toplam 17.891.706 1.765.601

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2015 31.12.2014
Verilen Depozito ve Teminatlar 16.790 16.790
Verilen Depozito ve Teminatlar 42.572 36.045
Verilen Depozito ve Teminatlar ¢ 333.655 331.617
Verilen Depozito ve Teminatlar ) 88.305 54.675
Verilen Depozito ve Teminatlar ¢ 5.034 5.362
Diger 796 -
Toplam 487.152 444.489

) Borsa istanbul’a verilen bilgi dagitim sézlesmesi teminatidir.

) Sirket’in bina kullanimu i¢in verdigi kira depozitosundan olusmaktadir.

") Takasbank’a Vob iiyeligi i¢in yatirilan nakit teminattir.

™) Pay piyasas iiyelik teminatidir.
(*****

) Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi teminatidir.

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2015 31.12.2014
Diger Borglar 1.212.314 390.214
Iliskili Taraflara Ticari Olmayan Borglar - 41.632
Toplam 1.212.314 431.846

® Diger Borglar hesap bakiyesinin 297.001 TL’ si 30.09.2015 tarihi itibari ile misterilere 6denecek olan ciro
primlerinden olugmaktadir. (31.12.2014: 285.022 TL)

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglari bulunmamaktadir.
12 Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir.

13  Stoklar

Bulunmamaktadir.

14 Canh Varliklar

Bulunmamaktadir.
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15 Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli

Sirket ‘in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

Hesap Ad1 30.09.2015 31.12.2014
Gelecek Aylara Ait Giderler (*) 4.463.347 3.898.165
Toplam 4.463.347 3.898.165
Uzun Vadeli

Sirket ‘in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

Hesap Ad1 30.09.2015 31.12.2014
Gelecek Yillara Ait Giderler (*) 2.631.941 5.286
Toplam 2.631.941 5.286

(*) 30.09.2015 tarihi itibariyle kisa vadeli Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinin 3.728.862 TL’si, uzun vadeli
Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinin 2.630.875 TL’si integral ile Fenerbahce Futbol A.S. arasinda yapilan
Fenerbahge Futbol A.S. Profesyonel Futbol A Takimi sporcular tarafindan 2015-2016 ve 2016-2017 Spor Toto
Siiper Ligi futbol miisabakalarinda ve Tiirkiye Kupasi miisabakalarinda sponsorluk ve reklam haklari ile ilgili
sozlesme giderlerinden olusmaktadir .

(*) 31.12.2014 tarihi itibariyle Gelecek Aylara Ait Giderler hesabimin 3.732.232 TL’si Integral ile Besiktas
Basketbol Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda yapilan 2014-2015 basketbol sezonuna ait sponsorluk

sozlesmesi giderlerinden olugmakta olup s6z konusu sézlesme 30.06.2015 tarihi itibariyle sona ermistir.

Kisa Vadeli
Sirket ‘in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Ertelenmis Geliri bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli

Sirket ‘in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Ertelenmis Geliri bulunmamaktadir.
16 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Bulunmamaktadir.

17 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in cari donemde yatirim amaglhi gayrimenkulii bulunmamaktadir.

18 Maddi Duran Varhklar
Sirket’in 30.09.2015 ve 30.09.2014 tarihleri itibariyle Maddi Duran Varliklar1 asagida agiklanmusgtir:
30.09.2015

Maliyet Bedeli

Birlesmeden
Hesap ismi 01.01.2015 ilave Kaynaklanan Cikis 30.09.2015
Tesis Makine ve Cihazlar 2.452.442 338.450 80.575 - 2.871.517
Demirbaslar 996.831 254.258 - - 1.251.089
Tagitlar 1.681.914 - - 189.029 1.492.885
Ozel Maliyetler 2.688.049 24,514 - - 2.712.563
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi

30 Eyliil 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayici

Notlar

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Diger Maddi Duran Varliklar 7.523 - - - 7.523
Toplam 7.826.759 617.272 80.575 189.029 8.335.577
Birikmis Amortisman
Amortisman Birlesmeden
Hesap Ismi 01.01.2015 Gideri Kaynaklanan Cikis (-) 30.09.2015
Tesis Makine ve Cihazlar 944.180 409.181 80.575 - 1.433.936
Demirbaglar 198.924 181.328 - - 380.252
Tagitlar 844.786 240.721 - (101.783) 983.724
Ozel Maliyetler 268.669 421.272 - - 689.941
Diger Maddi Duran Varliklar 2.044 806 - - 2.850
Toplam 2.258.602 1.253.308 80.575  (101.783) 3.490.702
Net Defter Degeri 5.568.157 4.844.875
30.09.2014
Maliyet Bedeli
Hesap ismi 01.01.2014 ilave Cikas (-) 30.09.2014
Binalar - 5.953.700 (5.953.700) -
Tesis Makine ve Cihazlar 1.325.514 1.093.808 - 2.419.322
Demirbaglar 225.426 725.487 - 950.913
Tasitlar 1.350.792 331.122 - 1.681.914
Ozel Maliyetler 94.693 2.536.715 (37.759) 2.593.649
Diger Maddi Duran Varliklar 7.523 - - 7.523
Toplam 3.003.948 10.640.832 (5.991.459) 7.653.321
Birikmis Amortisman
Amortisman
Hesap Ismi 01.01.2014 Gideri Cikis (-) 30.09.2014
Binalar
Tesis Makine ve Cihazlar 443.889 374.076 817.965
Demirbaglar 58.313 90.160 148.473
Tagitlar 518.674 242.016 760.690
Ozel Maliyetler 24.042 97.382 (20.640) 100.784
Diger Maddi Duran Varliklar 949 826 1.775
Toplam 1.045.867 804.460 (20.640) 1.829.687
Net Defter Degeri 1.958.081 5.823.634
Sirket’in maddi duran varliklar iizerinde ipotek ve teminat bulunmamaktadir. Aktif degerler tizerindeki sigorta
teminat bilgilerine Not:22’de yer verilmistir.
Amortisman ve giderlerinin tamami Genel Y6netim Giderleri i¢inde muhasebelestirilmistir.
Maddi Duran Varliklar iizerinde TMS 23 kapsaminda aktiflesen finansman gideri yoktur.
19 Maddi Olmayan Duran Varhklar
Sirket’in 30.09.2015 ve 30.09.2014 tarihleri itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklar1 asagida agiklanmustir:
30.09.2015
Maliyet Bedeli
. Birlesmeden
Hesap ismi 01.01.2015 Ilave Kaynaklanan Cikis (-) 30.09.2015
Haklar 219.748 43.406 - - 263.154
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi

30 Eyliil 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayici

Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 364.696 101.071 4.523 (9.391) 460.899
Toplam 584.444 144.477 4.523 (9.391) 724.053
Birikmis Amortisman

Amortisman Birlsemeden
Hesap ismi 01.01.2015 Gideri Kaynaklanan Cikas () 30.09.2015
Haklar 21.173 11.237 - - 32.410
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 165.624 66.686 4.523 (1.208) 235.625
Toplam 186.797 77.923 4.523 (1.208) 268.035
Net Defter Degeri 397.647 456.019
30.09.2014
Maliyet Bedeli
Hesap Ismi 01.01.2014 ilave Ciks (-) 30.09.2014
Haklar 12.237 207.511 - 219.748
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 262.798 174.709 (72.811) 364.696
Toplam 275.035 382.220 (72.811) 584.444
Birikmis Amortisman

Amortisman

Hesap ismi 01.01.2014 Gideri Cikis (-) 30.09.2014
Haklar 8.014 9.655 - 17.669
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 96.393 59.334 (18.160) 137.568
Toplam 104.407 68.988 (18.160) 155.237
Net Defter Degeri 170.628 429.207

Itfa paylarimin tamami Genel Yonetim Giderleri icinde muhasebelestirilmistir.

20. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida

aciklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2015 31.12.2014
Personele Borglar (*) 5.123.272 3.775.336
Odenecek Vergiler 3.253.168 2.586.308
Toplam 8.376.440 6.361.644

(*) Personele Borglar hesabinin bakiyesinin 4.492.601 TL’lik kismi personel ticret primi borcundan

olugmaktadir. (31.12.2014: 3.224.997 TL)

21 Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Bulunmamaktadir.

22 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

i) Karsiliklar,

Sirket’in Bor¢ Karsiliklar1 asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli 30.09.2015 31.12.2014
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (*) 397.663 338.812
Toplam 397.663 338.812
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi

30 Eyliil 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayici

Notlar

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

(*) Firmanin Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar hesabinda bulunan bakiyeler izin

karsiliklarindan olugsmaktadir.

Uzun Vadeli 30.09.2015 31.12.2014
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar (Not.24) (*) 482.692 346.406
Toplam 482.692 346.406

(*) Firmanm Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar hesabinda bulunan bakiyeler kidem

karsiliklarindan olugsmaktadir.

i) Kosullu Varlik ve Yiikimliiliikier;

Sirketin 30.09.2015 tarihi itibari ile devam eden davalari ile ilgili detay asagidaki gibidir;

TUTAR
DAVACI DAVALI DOSYA NO. (TL) DURUMU
Rekabet S6zlesmesine
Integral Menkul Degerler A.S.  Sonat OZASKINLI 2014/823E 20.000 Aykirilik Davas: .
Devam Etmektedir
. . .. Haks1z Kazang Davasi
Integral Menkul Degerler A.S. Levent DONMEZ 2014/641E - Devam Etmektedir
Icraya ltiraz davasina ,
Sportsnet Tanitim Yay. Org. 0001 Menkul Degerler A.S.  2014/891E 307.270 itirazin iptali davas: .
Hiz. San. ve Tic. A.S.(*) .
Devam Etmektedir
Umit Kavi Integral Menkul Degerler A.S. 2015/412E ) Ise iade davas. _
Devam Etmektedir
Cetin Ogiin Koger Integral Menkul Degerler A.S.  2015/286E - Igg\;:;ine Igfr;zsklte dir
Integral Menkul Degerler A.§  Maslak Vergi Dairesi 2015/1023E 6.066.308  Devam Etmektedir

Miidiirligi

(*) Sirket yonetimi, davay1 kaybetme olasiliginin diisiik oldugu kanaatine varmis olup, davanin kaybedilmesi
durumunda ise muhtemel yiikiimliiliigiin ne kadar olacaginin belirlenmesinde ortaya ¢ikan zorluklar nedeniyle
$0z konusu tutar i¢in karsilik ayirmamustir.

Ayrica Maslak Vergi Dairesi tarafindan Integral Menkul Degerler Anonim Sirketi’ ne 2011-2012 Donemine
iliskin yapilan vergi incelemesi sonucunda 06.01.2015 tarihinde vergi tarh edilmistir. Bahse konu tarhiyatta
vergi asli ve cezasinin toplam tutar1 26.947.492 TL’ dir. Sirket yonetim kurulu s6z konusu tarhiyata istinaden
23.01.2015 Tarihli 2015/11 Numarali yonetim kurulu kararinda, konu ile ilgili 6ncelikle uzlasma talebinde
bulunulmasina, uzlagsmanin saglanamamasi halinde alinan hukuksal goriisler ile benzer konuya iligskin birinci
derece vergi mahkemelerinin verdikleri kararlar ger¢evesinde kazanilmasi yiiksek olasilik olarak degerlendirilen
hukuki yollara bagvurulmasina oy birligi ile karar vermistir. S6z konusu davalardan 3’ 13.07.2015 tarihinde
sirket lehine sonuglanmis olup sadece tek bir dava sonuglanmamigtir. Sonuglanmayan dava igin vergi asil ve
cezasi 10.110.513,23 TL’ dir. Sirket yonetimi, davanin sirket lehine sonuglanmasini beklemekte olup soz
konusu tutar i¢in finansal tablolarda karsilik ayirmamastir.
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi

30 Eyliil 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayici

Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

i) Pasifte ver almayan taahhiitler;

Pasifte yer almayan taahhiitler asagidadir:

30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 31.12.2014
DOViZ TL DOViIZ TL

Cinsi Doviz Cinsi TUTARI TUTARI TUTARI TUTARI
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. TL 6.000.000
Takasbank A.S. (BPP ve Odiing P.) i 500.000 500.000
BIST Verilen Teminat Mektuplar1 TL - 400.000 - 550.000
Giiller Insaat Verilen Teminat Mektubu TL - - - 500.000
Takasbank A.S. (Araci Kurum Blokaj1) TL - 500.000 - 500.000
Tiirk Telekom Tiinel TL - 21.227 - 21.227
TAV Istanbul Terminal Isletmeciligi A.S EUR 50.032 171.170 - -

30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek pozisyonuna iligskin tablolar1

agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI' ler 30.09.2015 31.12.2014
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 1.592.397 1.571.227
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin

borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar (*) 6.000.000 500.000

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1  6.000.000 500.000

Toplam 7.592.397 2.071.227

(*) 31.12.2014 tarihi itibariyle diger verilen teminat mektubu Integral Menkul Degerler Anonim Sirketi
tarafindan, Istanbul 3. Fikri Sinai Haklar1 Hukuk Mahkemesi Hakimliginde 2013/184 sayili ve Giiller insaat
Turizm Gida Sanayi aleyhine agilan davaya istinaden verilen teminat mektubu olup 30.09.2015 tarihi itibariyle

davanin kapanmasiyla s6z konusu teminat mektubu geri alinmistir.

Sirketin vermis oldugu Diger TRI' lerin Sirket Ozkaynaklar®' na oran1 30.09.2015 tarihi itibariyle

% 0°dir. (31.12.2014 tarihi itibariyle: % 1,11)

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur)
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30 Eyliil 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayici

Notlar

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30.09.2015

Sigorta Bedeli

Sigortalanan Aktif Sigorta Sirketi Sigorta Donemi Doviz Cinsi TL Doviz
Tasitlar Eko Sigorta 14.03.2015-14.03.2016 TL 100.000 -
Tasitlar Eko Sigorta 20.03.2015-20.03.2016 TL 100.000 -
Tasitlar Makro Sigorta 09.01.2015-09.01.2016 TL 870.000 -
Tasitlar Mapfre Sigorta 08.01.2015-08.01.2016 TL 100.000 -
Tasitlar Allianz 03.03.2015-03.03.2016 TL 2.500.000 -
Tasitlar Mapfre Sigorta 03.01.2015-03.01.2016 TL 100.000 -
Demirbag Allianz 11.08.2015-11.08.2016 TL 4.500.000 -
TOPLAM 8.270.000

31.12.2014

Sigorta Bedeli
Sigortalanan Aktif Sigorta Sirketi Sigorta Donemi Doviz Cinsi TL Doviz
Tasitlar Allianz Sigorta 03.01.2014-03.01.2015 TL 100.000 -
Tasitlar Mapfre Sigorta 08.01.2014-08.01.2015 TL 100.000 -
Tasitlar Makro Sigorta 03.03.2014-03.03.2015 TL 2.500.000 -
Tasitlar Mapfre Sigorta 03.01.2014-03.01.2015 TL 100.000 -
Tagitlar Glines Sigorta 14.03.2014-14.03.2015 TL 100.000 -
Tasitlar Ak Sigorta 20.03.2014-20.03.2015 TL 100.000 -
Demirbasg Yap1 Kredi Sigorta ~ 11.08.2014-11.08.2015 TL 4.500.000 -

TOPLAM 7.500.000

23  Taahhiitler
Bulunmamaktadir.
24 Calsanlara Saglanan Faydalar
Donemler itibariyle kidem tazminati karsilik tutarlart asagida sunulmustur.
Uzun Vadeli 30.09.2015 31.12.2014
Kidem Tazminat1 Kargilig1 482.692 346.406
Toplam 482.692 346.406

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiirtirlikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarimi 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 30.09.2015 tarihi itibariyle 6denecek kidem
tazminat1 3.828,37 TL (31.12.2014: 3.541,37 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikimliiligi, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gdre hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini
tammlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanmlarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder.
30.09.2015 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 6 enflasyon orani ve % 10 faiz oran1 varsaymmina gore, % 3,77 reel
iskonto orani ile hesaplanmistir. (31.12.2014 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 6 enflasyon orani ve % 10 faiz
orani varsayimina gore, % 3,77 reel iskonto orani ile hesaplanmistir)
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30 Eyliil 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayici
Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

01.01.2015 01.01.2014
Hesap Ad1 30.09.2015 30.09.2014
Acilis 346.406 221.173
Faiz Maliyeti 22.938 14.986
Cari Hizmet Maliyeti 93.098 77.460
Odenen Tazminat (87.256) (7.693)
Transfer 18.304 (10.224)
Onceki Donem Hizmet Maliyeti 46.685 (12.952)
Aktiieryal Kazang/Kayip 42.517 7.681
Kapams Bakiyesi 482.692 290.431

Kidem tazminati karsilik gideri Genel Ydnetim Giderleri i¢ginde muhasebelestirilmistir.
25  Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varliklar ve Borglar

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Cari Dénem Vergisi Ile Ilgili Varliklar1 ve Borglar
bulunmamaktadir.

26 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Diger Donen Varliklari agagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2015 31.12.2014
Gelir Tahakkuklar 42.186 31.104
Toplam 42.186 31.104

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Diger Duran Varliklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Diger Kisa Vadeli ve Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

27 Ozkaynaklar

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Bulunmamaktadir.

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Donem sonlari itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapist asagidaki gibidir:

30.09.2015 31.12.2014

Pay Pay Pay Pay
Ortaklarin Adi Orani (%) Tutari Oram (%) Tutar
Ulukartal Holding A.S. % 4,12 440.086,13 % 4,04 424.038,46
Ulukartal Kapital Menkul Degerler A.S - - <% 0,01 4,04
Ismet Kemal Celik <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,04
Asli Usul Sever <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,04
Kivang Memisoglu <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,04
Osman Onder Ulukartal - - % 47,98 5.037.972,69
Kamile Oya Ulukartal % 30,00 3.204.807,60 % 47,98 5.037.972,69
Kadir Cenk Ulukartal %65,88 7.037.786,00 - -
Toplam 100,00% 10.682.692 100,00% 10.500.000

Sirket’in Ulukartal Kapital Menkul Degerler A.S. ile birlesme islemi neticesinde sermaye artirimi gerceklesmis
olup, toplam sermaye tutar1 10.500.000 TL’den 10.682.692 TL’ye ¢ikartilarak 28.01.2015 tarihinde tescil
edilmistir.
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30 Eyliil 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayici
Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Hisse adedi, hisse gruplar1 ve imtiyazlar:

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 10.682.692 adet hisseden olugmaktadir. Sirket sermayesinin
tamami1 6denmigtir. Kayitli sermaye sistemine tabi degildir.

Ortaklik yapisinda 6nemli degismeler:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 05.08.2015 tarih ve 32992422-205.99-E.8101 sayili yazili onayi ile pay devirleri
sonrasi olusan yeni ortaklik yapist yukarida gosterilmistir.

iii) Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir.

iv) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler &denmis sermayenin %50’sini
geemedigi siirece sadece =zararlart netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

v) Finansal Varlik Deger Artis Fonu
Bulunmamaktadir.
vi) Ge¢mis Yil Kar / Zararlart

Gegmis Y1l Kar / Zararlar, Olaganiistii Yedekler, Yedeklere iliskin Enflasyon Farklar1 ve Diger Gegmis Yil
Zararlarindan olusmaktadir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngérdigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karart uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin, tamamimin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari
olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylar1 borsada
islem goren halka agik anonim ortakliklar igin yapilacak temettii dagitimi1 konusunda herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

vii) Diger

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayil1 teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Paylara Iligkin Primler / Iskontolar”in yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanns yedekler” ve “Paylara Iligskin Primler / iskontolar’dan kaynaklanmakta ve
heniliz kar dagitimi veya sermaye artirimmna konu  olmamigsa  “Gegmis  yillar
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kar/zarartyla”,iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sirket’in 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2015 31.12.2014
Odenmis Sermaye 10.682.692 10.500.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 8.773.006 7.276.535
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (62.504) (87.240)
Gegmis Y1l Karlari/Zararlar 1.774.583 1.371.005
Temettii Avansi - (9.574.247)
Net Donem Kari 32.977.990 24.744.246
Toplam 54.145.766 34.230.299
28 Satislar ve Satislarin Maliyeti
Sirket’in Satiglar ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmustir.
Hesap Adi 01.01.2015 01.07.2015 01.01.2014 01.07.2014
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Hisse Senedi Alim Satim Komisyon Geliri 496.039 80.622 492.305 165.370
Emir Iptal Ucretleri 16.697 2.050 9.264 5.178
VOB Komisyon Geliri 254.475 112.700 202.737 72.053
Diger Komisyon ve Gelirler 19.877 8.047 21.650 7.715
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 52.917 15.658 58.936 21.300
Miisterilerden Alinan Temerriit Faiz Gel. 37.989 4.259 33.753 9.983
Forex Islemlerinden Gelirler 81.968.846 30.022.058 58.355.649 20.376.625
Miisterilere Komisyon Iadesi (-) (82.043) (6.165) (79.238) (33.914)
Net Satislar 82.764.797 30.239.229 59.095.056 20.624.310
Fon Maliyeti (-) - -
Satislarin Maliyeti - - - -
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 82.764.797 30.239.229 59.095.056 20.624.310

29 Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama Satis Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad: 01.01.2015  01.07.2015 01.01.2014 01.07.2014

30.09.2015  30.09.2015 30.09.2014  30.09.2014
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (11.302.489)  (2.741.052) (8.739.777) (2.150.095)
Genel Yonetim Giderleri (38.415.680) (14.499.758) (26.786.620) (10.412.300)
Toplam Faaliyet Giderleri (49.718.169) (17.240.810) (35.526.397) (12.562.404)

30.09.2015 ve 30.09.2014 tarihleri itibari ile Sirket’in Arastirma ve Gelistirme giderleri bulunmamaktadir.

30 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket’in Niteliklerine Gore Giderleri agsagida agiklanmustir.

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 01.01.2015 01.07.2015 01.01.2014 01.07.2014

i 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014  30.09.2014
Borsa Para Piyasasi Islem Paylar1 (46.806) (8.225) (36.563) (21.193)
Takas ve Saklama Giderleri (110.793) (39.715) (106.674) (33.784)
Reklam Giderleri (10.619.212) (2.554.643) (8.544.465) (2.069.373)
Takas Bank Fon Yonetim Komisyonu (119) (35) (293) -
MKK Giderleri (13.740) (5.452) (4.493) (984)
IMKB Hisse Borsa Pay1 (61.659) (28.254) (34.130) (19.144)
Diger (450.160)  (104.728)  (13.159) (5.617)
Toplam Pazarlama ,Satis ve Dagitim Giderleri (11.302.489) (2.741.052) (8.739.777) (2.150.095)
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Genel Yonetim Giderleri (-) 01.01.2015 01.07.2015 01.01.2014 01.07.2014
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Personel Giderleri (28.732.970)  (10.924.974) (18.342.869)  (7.491.483)
Sigortalama Giderleri (90.761) (37.685) (31.587) (11.882)
Bina Yonetim Giderleri (198.309) (57.941) (200.742) (124.310)
Arag Gideri (163.474) (54.930) (655.338) (55.516)
Vergi Resim Harg Giderleri (405.485) (234.530) (241.592) (71.935)
Amortisman ve Tiikenme Paylar1 (1.331.231) (449.030) (873.448) (376.324)
Kidem Tazminati (181.024) (95.610) (69.272) 32.851
Haberlesme Giderleri (841.651) (287.101) (750.295) (293.975)
Bilgi Islem ve aktarim Giderleri (612.809) (177.961) (622.941) (223.409)
Kira Gideri (1.682.569) (601.146) (643.072) (333.988)
KKEG (244.953) 96.380 (994.709) (171.271)
Seyahat ve Ulasim Gideri (299.762) (85.615) (252.840) (79.229)
Temsil ve Agirlama Gideri (259.697) (46.969) (304.072) (89.083)
Noter Gideri (28.271) (10.673) (83.900) (27.345)
Danigsmanlik ve Denetim Gideri (2.881.071) (1.389.990) (2.255.441) (987.870)
Bakim Onarim Gideri (34.526) (10.793) (51.469) (15.706)
Uyelik Aidati (12.414) (3.477) (172.091) (8.459)
Egitim Gideri (17.779) (1.688) (50.802) -
Diger Giderler (396.924) (126.025) (190.140) (83.375)
Toplam Genel Yonetim Giderleri (-) (38.415.680)  (14.499.758) (26.786.620) (10.412.309)
Toplam Faaliyet Giderleri (49.718.169) (17.240.810) (35.526.397) (12.562.404)
31 Esas Faaliyetlerden Diger Gelir / Diger Giderler
Sirket’in Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Diger Giderleri asagida agiklanmistir:
Hesap Adi 01.01.2015 01.07.2015 01.01.2014 01.07.2014
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.861.395 4.590.810 7.107.013 2.445.837
Konusu Kalmayan Kidem Karsilig - - - (4.300)
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsiligi 554.104 - 102.813 69.892
Cari Dénem Reeskont Geliri 118.666 118.666 - -
Takasbank AKB Nema Geliri 1.097 322 2.781 -
Forex Islemleri Kur Farki Gelirleri 13.999.531 4.330.744 6.758.511 2.182.278
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 27.444 8.468 42.363 13.270
Diger Gelir 160.553 132.610 200.545 184.697
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (7.226.047) (1.772.790) (6.536.444) (1.083.905)
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri - - (21.000) (18.326)
Izin Karsilik Gideri (47.687) 215.209 (142.539) (32.771)
Forex Islemleri Kur Farki Giderleri (7.177.267) (1.987.937) (6.372.363) (1.035.970)
Diger Gider ve Zararlar (1.093) (62) (542) 3.162
Diger Gelir / Giderler (Net) 7.635.348 2.818.020 570.569 1.361.932
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32  Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler

Sirket’in donem sonlart itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri asagida agiklanmustir:

01.01.2015 01.07.2015 01.01.2014 01.07.2014
Hesap Ad1 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014  30.09.2014
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satig Kar1 26.429 6.099 1.156.484 9.379
Vadeli Mevduat Faiz Geliri - - - -
Yatirim Faal. Kur Farkil Geliri - - - -
Temettii Geliri 914 - - -
Toplam Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 27.343 6.099 1.156.484 9.379
Sirket’in donem sonlart itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Giderleri asagida agiklanmistir:
01.01.2015 01.07.2015 01.01.2014 01.07.2014

Hesap Ad1 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014  30.09.2014
gﬁil ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satig ] (26.499) (26.499)
Yatirim Faaliyetlerden Kur Farki Giderleri - - (1.422.638) -
Toplam Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler - - (1.449.137) (26.499)
Toplam Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/Giderler 27.343 6.099 (292.653) (17.120)
33 Finansman Gelirleri/Giderleri
Sirket’in donem sonlart itibariyle Finansman Gelirleri asagida agiklanmustir:

01.01.2015 01.07.2015 01.01.2014 01.07.2014
Hesap Adi 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Finansman Faal. Faiz Gelirleri 910.477 390.578 213.309 26.347
Toplam Finansman Gelirleri 910.477 390.578 213.309 26.347
Sirket’in donem sonlart itibariyle Finansman Giderleri agsagida agiklanmustir:

01.01.2015 01.07.2015 01.01.2014 01.07.2014
Hesap Ad1 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Finansman Faal. Faiz Giderleri (45.064) (14.094) (25.258) (8.107)
Teminat Mektubu Gideri - - (21.870) (6.917)
Diger (16.330) (5.706)
Toplam Finansman Giderleri (45.064) (14.094) (63.458) (20.730)

34 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhiklar Ve Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

35  Gelir Vergileri

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya

geliri) bulunmamaktadir.

01.01.2015 01.07.2015 01.01.2014 01.07.2014
Hesap Adi 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) (8.166.923) (3.200.530) (5.028.409) (1.836.278)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (429.819) (53.656) 180.476 (87.478)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (8.596.742) (3.254.186) (4.847.933) (1.923.756)
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i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2015 yili kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari
iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2015 31.12.2014
Vergi Karsiligi 8.166.923 6.797.316
Pesin Odenen Vergiler (4.967.106) (5.029.554)
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 3.199.817 1.767.762

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek {izere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diigiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyan iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Sirket’in cari donem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmustir:

01.01.2015 01.01.2014
Hesap Adi 30.09.2015 30.09.2014
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 39.660.159 24.656.508
Matraha flaveler 1.668.148 1.205.385
Stipheli Alacak Karsiligi 1.108.541 -
KKEG 300.877 214.430
Gecikme Faizleri 380 -
Bagis ve Yardimlar 101.689 790.338
Motorlu Tagitlar Vergisi 31.774 25.905
Ozel iletisim Vergisi 37.322 -
Idari Para Cezas1 43.120 -
fcra ve Dava Giderleri 14.851 -
Diger 29.594 174.712
Matrahtan indirimler (-) (14.930) (719.851)
Kidem Tazminat: Iptali (14.930) (4.301)
Bagis ve Yardimlar - (715.550)
Mali Kar/Zarar 41.313.377 25.142.043
Gegmis Y1l Zararlar 478.761 -
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 41.313.377 25.142.043

Gelir Vergisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylar1 tizerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006 / 10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi
stopaj oran1i % 10’dan % 15’e ¢ikarilmustir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS /TFRS’lere gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar
ile TMS /TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir.
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Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsiligi, ge¢mis yil zararlar1 v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarii goézden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi
hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Birikmis Ertelenmis Vergi
Gecici Farklar Alacagi / (Borcu)

Hesap Ad1 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014

Sabit Kiymetler 589.216 521.247 (117.843)  (104.249)

Siipheli Alacak Karsiligi - 1.683.645 - 336.729

Bankalar Etkin Faiz vadeli mevduat 187 - 37 -

Kidem Tazminat Karsilig1 482.692 346.406 96.538 69.281

Kredi Etkin Faiz 1.122 1.742 224 348

Borg Senetleri Reeskontu 118.666 - (23.733) -

Izin Karsilig1 397.663 338.812 79.534 67.763

Ertelenmis Vergi Varh / Yiik. 34.757 369.872

01.01.2015 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2014

Donem Bag1 Ertelenmis Vergi Varligi / (Yikimliligii) 369.872 (166.053)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (429.819) 180.476

Tanimlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar: (8.504) 1.536

Birlesmeden Gelen 103.208 -

Donem Sonu Ertelenmis Vergi varhig: / Yiikiimliiliigii 34.757 15.959

Donem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.2015 01.01.2014
Vergi karsiiginin mutabakati: 30.09.2015 30.09.2014
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar /zarar 41.574.732 23.996.426
Gelir vergisi oran1 %20 (8.314.946) (4.799.285)
Vergi etkisi: (281.796) (48.648)
Vergiye tabi olmayan gelirler 324.816 158.189
Kanunen kabul edilmeyen giderler (606.612) (206.837)
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihg gideri (8.596.742) (4.847.933)

36 Hisse Basina Kazang / Kayip

Hisse bagina kar / zarar miktari, net donem karinin / zararmin Sirket hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama
pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir:

01.01.2015  01.07.2015 01.01.2014  01.07.2014
30.09.2015  30.09.2015  30.09.2014  30.09.2014

Donem Kari / (Zarar) 32.977.990 12944836  19.148.493 7.488.579
Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayist 10.663.954  10.682.692 10.500.000  10.500.000
Hisse Bagina Diisen Kazang / (Kayip) 3,0925 1,2118 1,8237 0,7132
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37 lliskili Taraf Aciklamalar

a) Iliskili taraf bakiyeleri:

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan

30.09.2015 Alacaklar Alacaklar Borclar Borglar

17.467.470
Sahis Ortaklar - - -
Ulukartal Holding A.S. 235.774 - - -
Ulukartal Bilisim Teknolojileri A.S. - - 18.334 -
Toplam 235.774 17.467.470 18.334 -

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan

31.12.2014 Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar
Sahis Ortaklara _ - 1.725.699 - 33.613
Ulukartal Kapital Vadeli Isl. Ara.A.S. - - - 8.019
Toplam - 1.725.699 - 41.632
b) fliskili Taraflardan alimlar ve Iliskili taraflara satislar
30.09.2015
P Gergceklesen Aliman Faiz
lliskili Taraflara Satislar islelﬁ Hac$mi Komisyon Gelirleri (*) Toplam
Kamile Oya Ulukartal - - 449.286 449.286
Osman Onder Ulukartal - - 417.422 417.422
Kadir Cenk Ulukartal - - 11.838 11.838
Toplam - - 878.546 878.546
P Mal ve Hizmet
lliskili Taraflardan Almlar Alimlar Kira Gideri Diger Alimlar Toplam
Ulukartal Holding A.S. 948.200 1.434.215 - 2.382.415
Ulukartal Biligim A.S. 1.062.000 - - 1.062.000
Toplam 2.010.200 1.434.215 - 3.444.415

(*) Sirketin faiz geliri hesaplamasinda kullanmis oldugu
islemler teminatsiz olarak gerceklestirilmektedir

sabit faiz oram1 %10,5°tir. iligkili taraflara yapilan

30.09.2014

P, Gergceklesen Alinan Faiz

lliskili Taraflara Satislar islem Hacmi Komisyon Gelirleri (*) Toplam
Kamile Oya Ulukartal 430.498 86 84.994 515.578
Osman Onder Ulukartal - - 73.480 73.480
Toplam 430.498 86 158.474 589.058
e g Mal ve Hizmet

lliskili Taraflardan Alimlar Almlari_Kira Gideri _ Diger Alimlar Toplam
Ulukartal Holding A.S. 1.390.651 199.991 - 1.590.642
Ulukartal Kapital Menkul Degerler A.S 354.000 - - 354.000
Toplam 1.744.651 199.991 - 1.944.642

©) Sirketin faiz geliri hesaplamasinda kullanmig oldugu sabit faiz oram % 11,75tir. iliskili taraflara yapilan

islemler teminatsiz olarak gerceklestirilmektedir.
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¢) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

01.01.2015 01.01.2014
Hesap Adi 30.09.2015 30.09.2014
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler 15.740.256 9.280.860
Toplam 15.740.256 9.280.860

I:Jst yonetime saglanan faydalarin tamamu iicret giderlerinden olusmaktadir. Ust yoneticiler Yonetim Kurulu
Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarini kapsamaktadir.

38 Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi

Finansal Araclarla Ilgili Ek Bilgiler

(&) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya g¢alisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 8. notta aciklanan kredileri de i¢eren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirastyla 27. notta aciklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim1 yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.09.2015 31.12.2014
Toplam Borglar 51.993.492 31.447.764
Eksi: Hazir Degerler (31.891.464) (28.007.500)
Net Borg 20.102.028 3.440.264
Toplam Ozsermaye 54.145.766 34.230.299
Toplam Sermaye 74.247.794 37.670.563
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 0,2707 0,0913

b)  Onemli muhasebe politikalart
Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmisgtir.

(¢)  Finansal araglar kategorileri

30.09.2015 31.12.2014
Finansal Varhklar 75.287.276 53.197.742
Hazir Degerler 31.891.464 28.007.500
Ticari Alacaklar 43.067.390 24.861.820
Finansal Yatirimlar 328.422 328.422
Finansal Yiikiimliiliikler 38.322.307 22.201.294
Ticari Borglar 37.866.836 21.503.942
Finansal Borglar 455.471 697.352
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(d)  Sirket’in maruz kaldig: riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (e maddesine bakiniz), faiz oranindaki (f maddesine bakiniz)
degisiklikler ve diger risklere (i maddesi) maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal araglar1 elinde bulundurma
nedeniyle karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. (g maddesi)

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Olgiilmektedir. Cari yilda Sirket’in
maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil dl¢tiigline dair

kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Kaldiracli Alim Satim Risk Olciim Mekanizmasi

Kaldiragh Alim Satim Risk Olgiim Mekanizmasinin uygulama sorumlulugu Risk Yonetim Komitesi baskani ve
iki {iyesinin sorumlulugundadir. Risk Yonetim Komitesini Bagkani ve 2 adet iiye hazine ve operasyon
islemlerinde yeterli bilgi ve tecriibeye sahip insan kaynagi igerisinden segilir ve yonetim kurulu tarafindan
onaylanir. Komite diizenli olarak genel miidiir ve yonetim kuruluna rapor verir ve asagida yazili esaslarin dogru
ve diizenli yiritiilmesinden Genel Miidiir ve Genel Miidiir yardimcisina karsi sorumludur. Prosediiriin
uygulandiginin denetlenmesi ise Miifettisin sorumlulugundadir.

Riski Ol¢me ve Degerleme

Risk Olgiim Komitesi sirketin yurt dis1 broker firmalardaki hedge pozisyonlari ve kendi miisterilerinin yapmis
oldugu islemlerinden kaynaklanan déviz riskinin sirketin sermaye yapisim kisa ve uzun vadede olumsuz
etkilemeyecek sekilde yonetmekle gorevlidir. Hazine departmani, maruz kaldigi doviz riski agagida agiklanmig
olan kriterleri esas alarak yonetir.

1-Riske Maruz Kalan Deger

Belirli bir piyasa goriiniim veya tahminler g6z Oniine almarak, sirketin agik ddviz pozisyonlariin
sirketin temel nakit akiglarinin nasil etkileyebilecegi belirlenir ve alinabilecek azami risk bu oranin ¢ok altinda
olur.

2-Tek Bir Pozisyonda Alinan Azami Risk

Kosullar ne olursa olsun, agik déviz pozisyonlarindan dolayr 6nceden belirlenmis bir oranin {izerinde zarar
gerceklesmesine izin verilmez. Tek bir islemde alinacak maksimum risk tanimlanmustir.

3-Hedge Pozisyon Riski
Miisteriler teminatlarina ve iglem aktivitelerine gore gruplandirilir.

Miisterilerin giinliik olarak tasidiklar: riskler kontrol edilir ve tasidigi riski artan/azalan miisteriler kontrol
edilerek ilgili gruplandirma giincellenir.

Miisteri gruplandirma islemi tamamen miisteriyi tanima ilkesine dayali olarak yapilir.

Miisterinin risk tanimi i¢inde, hesabinin biiylikliigiiniin yan1 sira miisterinin piyasa tecriibesi de goz oniinde
bulundurulur.

Degerlendirme asamasinda doviz biirolarinin ve degerli madenler ticareti yapan kuyumcularin yetkilileri
profesyonel yatirimei olarak siniflandirilir.

Déviz piyasasinda uzun siire islem yaparak tecriibe edinmis bireysel yatirimeilar da profesyonel grupta yer alir.

Profesyonel olarak nitelendirilen gruptaki miisterilerin yaptig1 islemler hazine ekibi tarafindan genelde ytiksek
oranda veya tamamen hedge edilir.

Profesyonel olmayan grup miisterilerinin pozisyonlar1 daha az risk olusturdugundan dolay1 bu pozisyonlar
hazine yonetiminin uygun gordiigii seviyelerde ve uygun gordiigii oranda hedge edilir.
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4-Tahmini Risk

Her tiirli olasilik degerlendirilir ve en kotii senaryo dikkate alinarak gergeklesebilecek azami kayip orani
belirlenir.

Piyasa kosullarinda en kdtii kosullarin gergeklesmesi halinde hazine birimi en fazla bu belirlenen sinir dahilinde
zarar gergeklestirebilir.

Sinira ulagildig takdirde artik risk alinmaz, gelen her iglem bire bir karsilikla yapilir.

Piyasa hareketliligine bagl olarak, belirli donemlerde hazine departmani tarafindan GAP Raporu ¢ekilerek anlik
risk degerlendirmesi yapilir.

Bu stratejiyle kurum hig¢ bir zaman asir1 risk almamis ve finansal yonetim disiplinininden ayrilmamis olur.
5-Piyasa ve Islem Riski
Piyasada islem yapilan enstriimanlarin karakteristik 6zelliklerinden kaynaklanan risktir.

EUR/USD en fazla islem goren doviz ¢ifti olmasindan dolayi spekiilatif hareketlerin diger doviz ciftlerine gore
¢ok daha az oldugu bir finansal enstriimandir.

Hazine birimi her bir finansal enstriiman igin farkli stratejiler belirler.
6-Sistemsel Risk

Sirketin agik doviz pozisyonlarinin yonetiminde sistemsel sorunlardan dolayi sorun yaganmamasi igin, hazine
yonetiminin pozisyonlarin takibinin yaptig1 sistemlerin sorunsuz ve kesintisiz olarak ¢aligmasi saglanir.

(e) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.Sirket, doviz cinsinden varlik
ve yukimliliiklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle

ortaya ¢ikmaktadir.

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

30.09.2015 (Cari Donem)
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Yabanci Yabanci
Deger Deger Paranin Deger Paramin Deger
Kazanmas1 Kaybetmesi  Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliligi 3.398.772  (3.398.772) - -
2- ABD Dolari1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.398.772  (3.398.772) - -

Avro TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Dolar1 Net Varlik / Yikiimliligi 1.290 (1.290) - -
5- Avro Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
6- Avro Dolar1 Net Etki (4+5) 1.290 (1.290) - -
TOPLAM (3+6) 3.400.061 (3.400.061) - -
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2014 (Onceki Donem)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Yabanc1 Yabanci
Deger Deger Paranin Deger Paranin Deger

Kazanmas1 Kaybetmesi  Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikiimliligi 3.071.579 (3.071.579) - -
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.071.579 (3.071.579) - -
Avro TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Dolar1 Net Varlik / Yikimliiliigi 802 (802) - -

5- Avro Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

6- Avro Dolar1 Net Etki (4+5) 802 (802) - -

TOPLAM (3+6) 3.072.381 (3.072.381) - -
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Doviz Pozisyonu Tablosu

30.09.2015 31.12.2014

TL Karsihgi USD Avro TL Karsihg USD Avro GBP
1. Ticari Alacaklar 38.497.022 12.649.762 - 23.603.228 10.178.631 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 27.790.529 9.127.471 3.770 24.681.586 10.639.096 3.770 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger 29.672 9.750 - 22.609 9.750 - -
4. Donen Varliklar Toplamm (1+2+3) 66.317.223 21.786.983 3.770 48.307.423 20.827.477 3.770 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
7. Diger - - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 66.317.223  21.786.983 3.770 48.307.423 20.827.477  3.770 -
10. Ticari Borglar 27.527.008 9.045.118 - 14.006.563 6.039.049 926 -
11. Finansal Yiikimliilikler - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. 4.789.601 1.573.819 - 3.577.100 1.542.585 - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamu (10+11+12) 32.316.609 10.618.937 - 17.583.663 7.581.634 926 -
14. Ticari Borglar - - - - - - N
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplamm (14+15+16) - - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 32.316.609 10.618.937 - 17.583.663 7.581.634 926 -
19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 - - - - - - -
20. Net Yabanc1 Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 34.000.614 11.168.046 3.770 30.723.760 13.245.843 2.844 -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a) 38.760.543 12.732.115 3.770 34.278.251 14.778.678 2.844 -

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1

23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

23. ihracat

24. ithalat
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f Faiz orani riski ve yonetimi

Sirketin degisken faizli finansal araglar1 bulunmadigindan faiz riskine maruz kalmamakktadir. Sirket’in sabit
faizli finansal borglari ile ilgili yiikiimliiliiklerine Not:8’de, Sabit faizli varliklarina Not: 6’da (vadeli mevduat)
yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 30.09.2015 31.12.2014
Sabit Faizli Finansal Araclar 4.480.165 10.684.140
Finansal Varliklar 4.935.636 11.381.492
Finansal Yikiimliiliikler (455.471) (697.352)

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiktimlulikler - -

Sirket, kredilerle isletme sermayesi ihtiyacini karsilamaktadir. Faiz oranlarinda meydana gelebilecek artislar
sirketin finansman giderlerinde artisa neden olacaktir. 30.09.2015 tarihi itibariyle Degisken Faizli Finansal
Varlik/ Yiikiimliilik bulunmamaktadir.

(9)  Kredi Riski ve Yo6netimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, kargi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket
politikalart ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak kargiligt
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not.10). Sirket SPK mevzuatinin getirdigi zorunluluklar
dogrultusunda miisteri risklerini giinliik olarak takip etmektedir. Donem sonlari itibariyle Sirket’in kredi riskine
tabi 6nemli bir alacagi bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTiBARIiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar
30.09.2015 _ Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar Dip Bankalardaki  Dip Tiirev
e Miskili Diger Miskili Diger Not Mevduat Not Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 235.774  42.831.616 17.467.550 911.308 10-11 28.140.547 6 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 33.528.092 - - - -
géft\gz;(:le:geﬁgmemls yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin net 235774  42.831.616 17.467.550 911.308 10-11 28.140547 6 )
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugrams sayilacak finasal varliklarin defter degeri i i i ) i
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter
degeri i ) ) ) )
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) 1.129.541 - - - -
- Deger Diisiikliigii (<) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar
31.12.2014 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip
iliskili Diger Mliskili Diger Not Mevduat Not Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 24.861.820 1.725.699 484391 10-11 24.963.538 6 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 22.651.208 - - - -
A. Vade51~ gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamus finansal varhiklarin net ) 24.861.820 1.725.699 484391 10-11 24963538 6 )
defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal varliklarin defter degeri i i i i i i
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter
degeri i i i i i i
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi Geg¢mis (briit defter degeri) - 1.683.645 - - - -
- Deger Diisiikligii (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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(h)  Likidite riski ve yonetimi

Sirket, nakit akislarmi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borg¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar1

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli Olciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini1 géstermektedir.

30.09.2015

Sozlesme
Beklenen Uyarinca Nakit
Vadeler Defter Degeri Cikislar Toplamu 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arast _1-5 Yil Aras1 5 Yildan Uzun
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 45.292.896 45.449.775 37.796.413 2.583.371 5.069.991
Banka Kredileri 457.730 495.943 158.208 223.371 114.364
Ticari Borglar 37.866.836 37.985.502 30.669.875 2.360.000 4.955.627
Diger Borglar 6.968.330 6.968.330 6.968.330 - -
31.12.2014

Sozlesme

Beklenen Uyarica Nakit
Vadeler Defter Degeri Cikislar Toplamn 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arast  1-5 Yil Aras1 5 Yildan Uzun
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 28.994.784 29.081.301 28.520.194 223.371 337.735
Banka Kredileri 697.352 783.869 222.762 223.371 337.735
Ticari Borglar 21.503.942 21.503.942 21.503.942 - -
Diger Borglar 6.793.490 6.793.490 6.793.490 - -
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39 Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari Ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki A¢iklamalar)

itfa edilmis Gercege Uygun Deger
Degerlerden Farklar Gelir itfa Edilmis Degerlerden
Gosterilen Diger Krediler ve Satilmaya Hazir Tablosuna Yansitilan Gosterilen Diger Gercege Uygun

30.09.2015 Finansal Varliklar Alacaklar Finansal Varhklar Finansal Varhklar Finansal Yiikiimliilikler Kayith Deger Deger Dipnot
Finansal Varliklar 31.891.464 43.067.390 328.422 - 75.287.276 75.287.276
Nakit Ve Nakit Benzerleri 31.891.464 - - 31.891.464 31.891.464 6
Ticari Alacaklar - 43.067.390 - - 43.067.390 43.067.390 10
Finansal Yatirimlar - - 328.422 - 328.422 328.422 7
Finansal Yiikiimliiliikler - 37.864.577 - 457.730 38.324.566 38.324.566
Finansal Borglar - - - 457.730 457.730 457.730 8
Ticari Borglar - 37.866.836 - - 37.866.836 37.866.836 10
Diger Finansal -
Yiikiimliilikler ) i ) ) )

31.12.2014
Finansal Varhklar 28.007.500 24.861.820 328.422 - 53.197.742 53.197.742
Nakit Ve Nakit Benzerleri 28.007.500 - - - 28.007.500 28.007.500 6
Ticari Alacaklar - 24.861.820 - - 24.861.820 24.861.820 10
Finansal Yatirimlar - - 328.422 - 328.422 328.422 7
Finansal Yiikiimliiliikler - 21.503.942 - 697.352 22.201.294 22.201.294
Finansal Borglar - - - 697.352 697.352 697.352 8
Ticari Borglar - 21.503.942 - - 21.503.942 21.503.942 10
Diger Finansal ) ) ) ) ) ) 9

Yiktumlilikler
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi

30 Eyliil 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile lgili Aciklayict
Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diistiniilerek kayitl degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢cege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinr:

30.09.2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar - - 328.422 328.422

Gergege Uygun Deger FarkiKar veya Zarara - - -
Yansitilan Finansal varlik

Satilmaya Hazir Finansal varliklar - - 328.422 328.422
31.12.2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar - - 328.422 328.422

Gergege Uygun Deger FarkiKar veya Zarara - - -
Yansitilan Finansal varlik

Satilmaya Hazir Finansal varliklar - - 328.422 328.422

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin ayni varlik ve ylikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, ilgili varlik yada yikimliliigin 1. Katagoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt yada endirekt olarak piyasada gdzlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik yada yiikiimliiliigiin ger¢cege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.

41 Finansal tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir Ve
Anlagilabilir Olmasi A¢isindan Ac¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Sirket’in yer aldig1 holding biinyesinde bulunan Ulukartal Kapital Menkul Degerler A.$’nin; 6102 sayili TTK nun
136 ile 158’inci, Kurumlar Vergisi Kanun’unun 18 ile 20°nci maddeleri ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati’nin ilgili
maddeleri gercevesinde; Integral Menkul Degerler A.S. tarafindan biitiin aktifi ve pasifi ile kiil halinde
devralinmasi ve tasfiyesiz infisah1 suretiyle, 30.09.2014 tarihli birlesme bilangosunun, birlesme s6zlesmesinin ve
10.12.2014 tarihli birlesme raporu yonetim kurulu tarafindan kabul edilmistir. S6z konusu karar 03.02.2015 tarihli
Ticil Sicil Gazetesi ile ilan1 edilmistir.
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