INTEGRAL MENKUL
DEGERLER A.S.

31/12/2015 DONEMIi
FAALIYET RAPORU




I- GENEL BILGILER:

Raporun Déonemi
Bu rapor 1 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015 galisma dénemini kapsamaktadir.

Sirketin Ticaret Unvam
Integral Menkul Degerler A.S.

Ticaret Sicil Numarasi
730270

Sirketin Iletisim Bilgileri
Adres : Biiyiikdere Cad. 59. Sok. Spine Tower No:243 Kat:2 Maslak-Sariyer/ISTANBUL
Telefon : 444 1 858 Faks : 0212 328 21 03
Internet Adresi : www.integralmenkul.com.tr

Sirketin Bilgilendirme Politikas: ;

Kamunun  aydnlatilmasinda, SPK  Kurumsal Yénetim ilkelerinin tavsiye  ettigi  sekilde
www.integralmenkul.com.tr adresindeki Integral internet sitesi aktif olarak kullanilir. Sirketimiz ile ilgili ile
ilgili tiim haberler sitede yer almaktadir. Internet sitemizin “Bilgi Toplumu Hizmetleri” sekmesinden
sirketimizin ticaret sicil bilgileri, son durum itibartyla ortaklik, ydnetim yapisi, esas sozlesme degisiklikleri,
olagan ve olaganiistii toplant: tutanaklari ile &zel durum agiklamalari, faaliyet raporlari, mali toplalar ve
dipnotlara yer verilir.

Dénem Icinde Gérevii Kurullar

-Yonetim Kurulu Uyeleri

Dénem iginde sirketimizin Yonetim Kurullarinda gérev alan bagkan ve liyeler asagida gosterilmistir.

ADI SOYADI UNVANI ATANMA TARIHI - GOREV

SURESI
Kadir Cenk ULUKARTAL Yonetim Kurulu Baskanm 14.05.2015 -3 YIL
Kamile Oya ULUKARTAL Yonetim Kurulu Uyesi Baskan Yrd. 14.05.2015 -3 YIL
Osman Onder ULUKARTAL |Y6netim Kurulu Uyesi 14.05.2015 -3 YIL
Asli USUL SEVER Yonetim Kurulu Uyesi 14.05.2015 -3 YIL
Ismet Kemal CELIK Yonetim Kurulu Uyesi 14.05.2015 -3 YIL
Yetki Stmirlar :

Gerek Yonetim Kurulu Bagkani, gerekse Yoénetim kurulu Uyeleri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395. ve
396. Maddelerinde sayilan ve esas sozlesmemizin 9.ve 10. maddelerinde belirtilen yetkilere
haizdirler.




Denetleme Kurulu

14.05.2015 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul’da, 2015 yilina iliskin bagimsiz dis
denetiminin yapilmasi, bagimsiz denetim firmasinin onaylanmasi hususu gériistildii.

Yapilan oylama neticesinde Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.$. "nin bagimsiz denetim firmas: olarak onaylanmasina oy birligi ile karar verildi.

Yetki Siniriar: ;

Denetginin gorev yetki ve sorumluluklar Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddelerinde belirtilen
esaslar ¢ergevesindedir.

Sermaye Yapisi :

Sirketimizin 6denmis sermayesi 10.682.692 TL’dir. ( Onmilyonaltiyiizseksenikibinaltiyiizdoksaniki
Ttirk Lirasi)

SPK ‘nun 05/08/2015- 32992422-205.99-E.8101 sayili yazisi ile sirketimizin pay devri
onaylanmis olup; 18.08.2015- 62 numarali yonetim kurulu kararimiz ile “Sermaye ve
Hisse Senetlerinin Tiirli” baslikli 6. Maddesi tadili karar1 alinarak ana sozlesmedeki
sermaye yapimiz agagidaki sekilde degistirilmistir.

Ortagin Adi Soyadi / Ticaret Unvam Pay Tutari (TL) Pay Orani (%)

Kadir Cenk Ulukartal 7.037.786,00 65,88
Kamile Oya Ulukartal 3.204.807,60 30,00
Ulukartal Holding A.S. 440.086,13 4,12
Ismet Kemal Celik 4,09 0,00
Kivang Memisoglu 4,09 0,00
Asli Usul Sever 4,09 0,00
TOPLAM 10.682.692,00 100,00

[dari Faaliyetler
Sirketimizdeki 31.12.2015 tarihi itibariyle personel sayisi, 149 kisidir.

Personelimize aylik net ticret Sdenmekte, aylk 400 TL yemek ve aylik 200 TL yol parasi
verilmektedir.




II - YONETIM ORGANI UYELERIi iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR:

Sirketimizin mevcut iist ydnetiminin gorevleri asagida 6zetlenmistir.

Ad Soyad Gorevi

Kadir Cenk ULUKARTAL Yonetim Kurulu Baskani

Kamile Oya ULUKARTAL Yonetim Kurulu Bagkan1 Yrd.

Osman Onder ULUKARTAL Yonetim Kurulu Uyesi /i¢ Denetimden Sorumlu
Kivang MEMISOGLU Genel Miidiir

Ismet Kemal CELIK Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yard.

Aslhi Usul SEVER Yo6netim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yard.
Fatih Dogan ATES Genel Miidiir Yard.

Yonetim Kurulu tiyelerimize aylik iicret olarak Genel Kurul’ca tespit edilen iicret 6denmektedir.
II1 - SIRKETIN ARASTIRMA VE GELIiSTIRME CALISMALARI:

Sirketimizin mali donem igerisinde aragtirma ve gelistirme calismalar1 bulunmamaktadir.

IV — SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN GELiSMELER:
a-) Sirketimizin Sahip Oldugu Yetki Belgeleri hk.
*** Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 29.12.2015 tarih ve 32992422-205.03.03.-E.14537 sayili izin

yazis1 kapsaminda asagidaki yetki belgelerimiz 31.12.2015 tarihi itibariyle iptal edilmis olup;
01.01.2016 tarihi itibariyle “Genis Yetkili Arac:i Kurum? statiisiine doniistiirilmiistiir.

Iptal Yetki Belgesi Verilis Tarihi Belge No
Alm Satim Aracilig1 Yetki Belgesi 02.09.2010 ARK/ASA-387
Tirev Araglarm Alm Satimma Aracilik Yetki | 02.06.2011 AK/TAASA-187
Belgesi (VOB+Yund1§1)
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi | 30.03.2012 ARK/KAS-6
(Piyasa Yapici)
Sermaye Piyasasi Araclarimin Kredili Alm, | 03.09.2010 B.02.1.SPK.0.16-1004 8904
Agi8a Satis ve Odiing Alma ve Verme iglemleri
izin Yazisi

Gegerli Yetki Belgesi Verilis Tarihi Belge No
Genis Yetkili Aract Kurum 15.01.2016




b-) Sirketin i¢ Kontrol Calismalar:
Sirketimizin I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi Osman Onder ULUKARTAL ’dur.

02.03.2012 tarihli 2012/18-A sayil karar ile Sirketimize Miifettis olarak atanan
Aysegiil DICLE gérevine devam etmektedir. Sirketimizde rutin denetim ve kontrol
¢alismalarimin yam sira Mali Suglari Arastirma Kurulu (MASAK) kontrolleri de yapilmaktadir.

Sirketimize 02.02.2015 tarih ve 2015/13 sayil1 yénetim kurulu karar1 ile Haluk OZTECIM *in
ikinci bir miifettis olarak atanmasina, 14.07.2015 tarihli 2015/54-b sayil1 y6netim kurulu karar ile
I¢ Kontrol Uzmam olarak Ali Riza OZKARAMAN goreve baslanmasina karar verilmistir.

¢-) Uyum Cahismalari:

Uyum Programi ger¢evesinde sirket ¢alisanlarina MASAK mevzuatina iliskin egitim faaliyetlerinde
bulunulmaktadir.

“Su¢ Gelirlerinin Aklanmasi ve Teroriin Finansmaninin Onlenmesine Mliskin Yiikiimliiliiklere Uyum
Programi Hakkinda Yonetmelik Hiikiimleri” gercevesinde her yilin 3 ncii ay1 sonunda MASAK’a
bildirilmek {izere i¢ denetim raporu ve sirket ¢alisanlarina verilen egitim bilgilerini iceren egitim
raporu hazirlanmaktadir.

Is akis prosediirleri yazili halde olup; mevcut mevzuat ve yonetmeliklere uyum cergevesinde gdzden
gegirilerek 18.12.2015 tarih 2015/98 sayili yonetim kurulu karar ile glincellenmistir.

d-) Dénem icindeki Genel Kurullar:

- Sirketimiz 14.05.2015 tarihinde 2014 yilna ait Olagan Genel Kurul toplantis1 tiim pay
sahiplerinin katilimi ile ger¢eklesmis; 28.05.2015 tarih ve 8829 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde tescil olunarak ilan edilmistir. Genel kurulda alinan karar neticesinde Y&netim
Kurulu Uye sayisi iigten bese ¢ikarilarak yeni secilen bes iiyenin 3 yil sureyle gorev
yapmalarina karar verilmistir. Sirketimiz 14.05.2015 tarihinde, tiim pay sahiplerinin katilimi
ile gergeklesen Olagan Genel Kurul toplantisi ile; yonetim kurulu liyesi olarak gorev yapan
Kadir Cenk Ulukartal’ n yonetim kurulu baskam olarak atanmasmna ve yonetim kurulu
baskani olarak gérev yapan Kamile Oya Ulukartal’ in yénetim kurulu bagkan yardimcisi
olarak secilmesine karar verilmistir.

e-) Donem Icindeki Olaganiistii Genel Kurullar:

- SPK’ nun 26.06.2015 tarih ve 32992422-205.01.06-E.6553 sayilr karan ile sirketimizin
merkez adres degisikligi tadil metni onaylanmus oldugundan; 02.09.2015 tarihinde
Olaganiistii Genel Kurul toplantisi yapilarak “Sirketin Merkezi ve Subeleri” baslhikhh 4.
maddesinin tadili karar1 genel kurul tarafindan onaylanmigtir.




- 21.01.2015 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul toplantis1 yapilarak Ulukartal Kapital Menkul
Degerler A.$.’nin aktif ve pasifinin bir biitiin halinde kiilliiyen devralinmasi ve tasfiyesiz
sona ermesine (Infisafi siiratiyle) sirketimiz biinyesinde birlesilmesine ve birlesme iglemi
neticesinde gerceklesecek sermaye artirimi sebebiyle ana s6zlesmenin “Sermaye ve Hisse
senetlerinin Tiirii” baslikli 6. Maddesinin tadiline onay verilmistir.

f-) Merkez Dis1 Orgiitler:

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi faaliyetlerini siirdiirmek ve gelistirmek amaciyla
Merkez Dis1 Orgiit kurulmasiyla ilgili Yonetim Kurulu Karar alinmgtir.

SPK/ IZIN
Y.K.K.Tarih-No [TARIH-NO
Adres
20-07-2012
Mustafa Kemal Mh. Eskisehir Devlet B.02.1.SPK.0.16-
Irtibat Yolu 9.Km.No:266 B Blok Cankaya- 09.07.2012-  205.04.03.1060-
Biirosu ANKARA 2012/66 7588
Incirlipinar Mh. Nisantas1 Sk.Cazibe Is 07-01-2013
Irtibat Merkezi No:13 K:11 Daire :1104 08.11.2012- |B.02.1.SPK.0.16-
Biirosu Sehitkamil-GAZIANTEP 2012/103 205.04.03-12-79
07-03-2013
[rtibat Deniz Mh. Konyaalti1 Cad. Antmarin Is 12.12.2012-  32992422-205-04-
Biirosu Merkezi No:24 Daire : 102 ANTALYA 2012/108 03.295
21-01-2015
Irtibat Dr Mustafa Enverbey Cad. Berki Apt. 12.06.2014-  32992422-205-04-
Biirosu No:1/1D:24 Alsancak - IZMIR 2014/52 03-74-839

f-) Ucret Politikalar::

Integral Menkul Degerler A.S. Ucretlendirme Politikalar1 SPK’ nun 14.04.2011 tarih ve 12 sayili
toplantisinda alinan karar gergevesinde Kurumsal Yonetim ilkeleri, iicretlendirme ilke ve esaslar
cercevesinde “Parasal ve Sosyal Haklarinin” temel esaslarini olusturmak amaciyla Ucret Prosediirii
diizenlenmistir.

Sirketimiz tcretlendirme politikasi personelin yetkinlik, nitelik ve deneyimlerine dayanan maas
skalalarina ve sektorel piyasa iicret arastirmalarina gore olusturulur. Calisanlara verilen iicret ve
diger menfaatlerin belirlenmesinde verimlilige ve diger nemli gortilen faktorlere dikkat edilir.

Sirket ana sozlesmesi’ nin 17.maddesi dogrultusunda, Sirketin bilango devresi i¢indeki islemlerden
faiz gelirleri hari¢ elde ettigi faaliyet karini temettii avans: olarak dagitilabilir. Temettii avansindan
Sirket calisanlarina deme yapilip yapilmamasi tamamen sirketin takdirindedir.

Sirket Yo6netim Kurulunun 28.05.2015 tarih ve 2015/39 sayili kararla, 2015 Yih i¢in Ucretlendirme
Politikasindan sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi olarak Kadir Cenk ULUKARTAL’1n se¢iminin
kabuliine oybirligi ile karar verildi.




g-) Sirket I¢ Yonergesi:

Genel Kurulun galisma esas ve usullerini; Kanun, Ilgili Mevzuat ve Esas Sozlesme Hiikiimleri
cergevesinde belirlemek tizere, 08.04.2013 tarih ve 17 sayili yonetim kurulu toplantisi diizenlenmis
ve i¢ yonerge olusturulmustur.

Bu i¢ ydnerge 06.05.2013 tarihli Genel Kurul toplantisinda kabul edilmis olup, Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilip yiiriirliige girmistir.

h-) Diger :

h-1)

a)

b)

d)

Faaliyet Raporu tarihi itibariyle aleyhe dava;

Sportsnet Tamitim Yaymneilik ve Organizasyon Hiz. A.S. tarafindan, Sirketimiz aleyhine
307.270TL tutarinda icra takibi baslatilmus, tarafimizca icra takibine itiraz edilmesi sebebi ile
Istanbul 30. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 2014/431 E. sayili dosyas: ile itirazin iptali
davasi agilmustir. Isbu dava Istanbul 18. Ticaret Mahkemesi 2014/891 E. sayili dosyas:
tizerinden devam etmektedir.

Sirketimiz eski ¢alisanlarindan Umit Kavi ve Ogiin Koger’in ise iade davalar bulunmaktadir.

Medya Evim Kurumsal Reklam ve Projeksiyon Hizm.Ltd.§ti. tarafindan Sirketimiz aleyhine
16.250TL ve 67.555TL tutarlarinda 2 ayr1 dava agilmis olup , tarafimizca icra takibine itiraz
edilmesi sebebi ile takip durdurulmustur. Bu itiraza kars1 alacakh tarafindan heniiz itiraza
iptal davas: agilmamistr.

Sirketimiz eski miisterisi Ozkan Mesepinar tarafindan , Devrek 1.Asliye Hukuk
Mahkemesi’nin 2014/233E.sayili dosyas: ile ; “Sézlesmenin Iptali Davas’” acgilmis |,
mahkemece yetkisizlik karar verilmis olup , davaci tarafindan temyiz edilmistir.

h-2) Faaliyet Raporu tarihi itibariyle leyhe dava;

2)

b)

Maslak Vergi Dairesi tarafindan Integral Menkul Degerler Anonim Sirketi’ ne 2011-2012
Dénemine iliskin yapilan vergi incelemesi sonucunda 06.01.2015 tarihinde vergi tarh
edilmigtir. Bahse konu tarhiyatta vergi asli ve cezasinm toplam tutar1 26.947.492 TL’ dir.
Sirket yonetim kurulu séz konusu tarhiyata istinaden 23.01.2015 Tarihli 2015/11 Numarali
yonetim kurulu kararinda, konu ile ilgili 6ncelikle uzlagsma talebinde bulunulmasina,
uzlagmanin saglanamamasi halinde alinan hukuksal gortsler ile benzer konuya iliskin birinci
derece vergi mahkemelerinin verdikleri kararlar cergevesinde kazamlmas: yiiksek olasilik
olarak degerlendirilen hukuki yollara bagvurulmasina oy birligi ile karar vermistir. $6z konusu
davalar Sirket lehine sonuglanmistir.

Sirketimiz eski caliganlarindan Sonat Ozagkinh aleyhine agilan “Rekabet Szlesmesine
Aykirilik” davasi, 10.Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2015/823E.say1l1 dosya ile gdriilmeye
devam etmektedir.

Sirketimiz eski calisanlarindan Levent Dénmez aleyhine agilan “Hakgsiz Kazang” davasi,
Ankara 3. Asliye Ceza Mahkemesi 2014/641E. Sayili dosya ile goriilmeye\devam etmektedir.




h-3) Reklam Sozlesmelerimiz;

a) 14.07.2015 tarihinde Sirketimiz ile Fenerbahge Futbol A.S. arasinda 2015-2016 ve 2016-
2017 Spor Toto Siiper Lig Futbol sezonlarinin reklam kullanim haklarin: kapsayan Reklam
So6zlesmesi imzalanmistir.

b) 26.10.2015 tarihinde Sirketimiz ile Kenan Sofuoglu arasinda Ekim 2015 - Ekim 2016
tarihleri arasinda “Integral” in reklam yiizii olmasi ve bu kapsamdaki reklam, tamtma
vasitalari, sosyal medya araclarimn kullamilmasi ve reklam kullanim haklarini kapsayan
Reklam Sézlesmesi imzalanmustir.

c¢) 17.09.2015 tarihinde Sirketimiz ile TAV Isletme Hizmetleri A.S§. arasinda Eyliil 2015 — Eyliil
2016 donemini kapsayan sozlesme diizenlenmis olup , bu s6zlesme ile Istanbul Atatiirk
Havalimani’'nda bulunan I¢ ve Dis hatlardaki Primeclass Lounge’larda 6zel alanlar kurarak
ziyaretgilere finansal piyasalar, BIST, VIOP ve Forex gibi konularda bilgi verme hakki
saglanmugtir.

h-4) Marka;

06.04.2015 tarihli ve 25 sayili Yénetim kurulu Karan karari ile, sirketimizin marka adinin

“integral Forex” olarak belirlenmesine karar verilmis olup, 13.05.2015 tarihli 8819 sayili Ticaret
Sicil Gazetesinde yayinlanmustir.

h-5) Odiillerimiz ;
***En iyi Forex Sirketi Odiilii;

Integral Forex, diinyanin en biiytik finans kuruluslarinin ~ yaristig
International Finance Magazine 2015 Odiilleri cercevesinde, “Araci
Kurumlar” kategorisinde ‘Tiirkiye’nin En Iyi Forex Sirketi® secildi.
Inovasyon, biiyiime, siirdiiriilebilirlik ve miisteri memnuniyeti temalarim
degerlendiren jiiri ayrica kurumsal yonetim ilkelerine uyumu, Kkalite
yonetimi, Tiirkiye’de finansal bilincin artmasma yonelik calismalari, spora
destek veren sosyal sorumluluk projeleri ve Forex piyasasimin dogru
algilanmasma yonelik katkilar nedeniyle Integral Menkul Degerler’i bu
odiile layik buldu.




h-6 ) Spora Destek ;

Sporun ve sporcunun da daima yaninda yer alan Integral, sponsor oldugu biiyiik
spor kuliiplerinin yam sira “Buca Ampute Futbol Takimi” ve “Basketbolu Gelistirme Dernegi

(BGD)” Bayan Basketbol Takimina 2015 yilinda verdigi destek ile de sektérde ornek temsil

etmistir.

h- 7 ) Rating ;

Japon kredi derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating, ‘Integral Menkul Degerler
A.$.”yi ulusal ve uluslararas: diizeyde yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli
Ulusal Notu’nu ‘A (Trk)’/ Stabil’ olarak, Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para ve Yerel Para Notlar Ulke
Notu’nu ise ‘BBB- / Stabil olarak belirlemistir.

V — FINANSAL DURUM :

Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarma (UFRS) gore hazirlanmig, Bagimsiz Denetimden

gecirilmis 01.01.2015- 31.12.2015 dénemine ait karsilastirmal finansal tablolar asagidaki gibidir;

VARLIKLAR 31.12.2015 31.12.2014
Dénen Varhklar 99.516.891 58.564.190
Duran Varhklar 8.150.677 7.113.873
TOPLAM VARLIKLAR 107.667.568 65.678.063
KAYNAKLAR 31.12.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 47.363.532 30.829.358
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 906.814 618.406
Ozkaynaklar 59.397.222 34.230.299
Odenmis Sermaye 10.682.692 10.500.000
Gegmis Yillar Kar/Zarar 1.774.583 1.283.765
Temettii Avansi (9.574.247)
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedek 8.698.888 7.276.535
Net Donem Kar/Zarar 38.241.059 24.744.246
TOPLAM KAYNAKLAR 107.667.568 65.678.063




VI - RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESi:

Yonetim Kurulu ve Ust Diizey Yonetim, risk yonetimi politika ve stratejilerinin olusturulmasindan
sorumludur. Bu politikalar Risk Yénetim Komitesi toplantilarinda periyodik olarak gdzden
gecirilerek degerlendirilmektedir. Risk kiiltiiriinii kurumsal yonetim anlayisinin ayrilmaz bir pargasi
olarak Oziimseyen ve tiim is siireglerine aktarilan bir politika izlenmektedir. Risk yOnetimi
faaliyetleri muhasebe degerleriyle uyumlu, finansal risklerin tiim yonleriyle giinliik olarak olgiildiigii,
sistematik risk raporlamalarinin gergeklestigi bir yap: icinde siirdiiriilmektedir. Sirket’in tasidigi
potansiyel riskler tiim y&nleriyle ilgili kesimlerle diizenli olarak paylasilmaktadir. Sirket genelinde
giinliik olarak gergeklestirilen finansal risk profili 8l¢iimii, kurum risk istahinin y6netimine ve risk
kiiltiirtiniin yerlesmesine énemli 6l¢iide katkida bulunmaktadir.

VII - DIGER HUSUSLAR:

Rapor tarihi itibari ile sirketimizde; alacaklilar ve diger kisi ve kuruluslarin haklarimi etkileyebilecek
nitelikte 5nem tastyan herhangi bir gelisme ve olay meydana gelmemistir.

Bu Rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 28/08/2012 tarih ve 28395 sayil1 Resmi Gazetede
yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari iceriginin belirlenmesi hakkinda
Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup asagida isimleri yazili sirketin yonetim
kurulu iyeleri tarafindan oybirligi ile imzalanip onaylanmigtir.

Sirketimiz ULUKARTAL Topluluguna Bagh Bir Sirkettir.

Yo6netim Kurulu Adina
Kadir Cenk ULUKARTAL Asli USUL SEVER
Yonetim Kurulu Bagkam Yonetim Kurulu Uyesi




