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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

integral Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu' na

Integral Menkul Degerler Anonim Sirketi 'nin ($irket) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 8zetleyen dipnotlar ve diger agiklayict notlardan olugan iligikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulu'nmun Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlhighk igermeyen finansal tablolarn hazirlanmasmi
saglamak igin gerekli g&rdiigh i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérils vermektir. Yaptgumz
bagimsiz denctim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve Kamu Gbdzetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarim bir pargast olan
Bagimsiz Denetim Standartlarma uygun olarak yiiriitiilmiigtiir, Bu standartlar, etik hilktimlere uygunluk saglanmasim
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarm Snemli yanliglik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek tizers
planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagmsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agtklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosedilrlerinin uygulanmasim igerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "&nemli
yanlighk" risklerinin deperlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetei
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolarimm hazirlanmas: ve gergefie uygun sunumuyla ilgili ic kontrolil deerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir giriiy verme amaci tasimaz. Bafimsiz denetim, bir bijtiin olarak
finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, igletme y8netimi tarafindan kullamlan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifimn degerlendirilmesini de
igerir. Bagimsiz denetim sitasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinmn, goristimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Goriig

Gorliglimiize gore, finansal tablolar, Integral Menkul Degetler Anonim $irketi’ nin 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla
finansal durumunu ve ayn: tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglanni, Tiirkiye
Muhasebe Standartlaria uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikitmliiliiklere iliskin Rapor
Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiincil fikrast uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarm, kanun ile Sirket esas sézlegmesinin finansal raporlamaya iligkin

hitkiimlerine uygun olmadigma dair Snemli bir hususa rastlanmanmgtir.

TTK'nin 402'nci maddesinin 4. fikrasi uyarinca Yénetim kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmus ve talep edilen belgeleri vermigtir. :

p =_- Bagdenetci
Vlart 2017




INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmigtir)

VARLIKLAR

Dénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatrim]lar

Ticari Alacaklar

Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Hiskili Taraflardan Ticari Alacakiar

Diger Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Hligkili Taraflardan Diger Alacakiar

Tiirev Araglar

Stoklar

Canh Varliklar

Pesin ()denmis Giderler

Cari Donem Vergisi Ile Tlgili Varliklar

Diger Dinen Varliklar

Toplam

Saiis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varliklar

Ticari Alacaklar

Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Hiskili Taraflardan Diger Alacakiar

Finansal Yatirimlar

Tirev Araglar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatimmiar
Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Pesin QOdenmig Giderler

Ertelenmis Vergi Varlig)

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Tlisik agiklayict notlar bu tablolarin tamamlayicisidir. -

Bagiimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Cari Dinem Onceki Dénem

Dipaot '
Referanslar: 31.12.2016 31.12.2015
97.633.3%94 99.516.891
Not.6 34,892.184 29.825.057
Not.7 - -
Not.10 42.931.692 41.329.722
Not. 10 42931227 40.396.033
Not. 10,37 465 833.689
Not.11 16.517.874 23.716.862
Not.11 180.544 574.839
Not. 11,37 16.337.330 23.142.023
NOt-.12 = -
Not.13 - -
Not.14 - -
Not.15 3.236.312 4.596.662
Not.25 - -
Not.26 55332 48.588
97.633.394 99.516.891
Not.34 - -
6.205.066 8.150.677
Not.10 - -
Not. 10 - -
Not. 10,37 - -
Not.11 408.553 387.361
Not.11 408.553 387.361
Not.11,37 - -
Not.7 328.422 328422
Not.12 - -
Not.16 - -
Not.17 - -
Not.18 4,096.862 5.103.543
Not.19 1.151.902 725.956
Not. 19 1.151.902 725.956
Not.15 3.141 1.597.407
Not.35 216.186 7.988
Not.26 - -
103.838.460 107.667.568




TNTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir}

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:
Diger Finansal Yilktimliitikler

Ticari Borglar

Higkili Olmayen Taraflara Ticari Borelar

Nigkili Taraflara Ticari Borglar

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsarmnda Borglar
Diger Borglar

Highili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Hiskili Tarqflara Diger Bor¢lar

Ttirev Araglar

Devlet Tegvik ve Yardiumlar

Ertelenmis Gelirler

Danem Kart Vergi Yiktimlalugi

Kisa Vadeli Kargiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsilikiar

Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karqihiklar
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Borglar

Diger Kisa Vadeli Yiiktimltlikler

Toplam

Sat1s Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Diger Finansal Yitkiimliiliikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Tiirev Araglar

Devlet Tegvik ve Yardumlan
Ertelenmig Gelirler

UzunVadeli Kargiliklar

Diger Uzun Vadeli Kargihikiar
Caiganlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari D6nem Vergisi ile Hlgili Borglar
Ertelenmis Vergi Yukuimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiltkler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklar1

Geri Alinmig Paylar (-)

Karsilikh Istirak Sermaye Dilzeltmesi (-)

Paylara tigkin Primler/Iskontolar

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirlmayacak Birikmig Diger
Kapsamli1 Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlacak Birikmig Diger Kapsamlt

Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrlan Kisitlanmig Yedekler
Temettii Avansi

Gegmis Yillar Kar / Zararlan

Net Donem Kar1 / Zarar

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

fisik agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Denctimden Bagimsiz Denetimden
Gecmiy Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslar 31.12.2016 31.12.2015
51.217.062 47.363.532
8 57.831 48.800
8 672.737 482.601
9 - -
10 38.057.914 38.974.778
10 38.057.914 38.964.944
10-37 - 9.834
20 7.983.730 5.843.941
1 470.048 326.432
11 266.004 326.432
11-37 204.044 -
12 - -
21 - -
15 - -
35 2.583.576 1.311.679
22 1.391.226 375.301
22 - -
22 1.391.226 375.301
25 - -
26 - -
51.217.062 47.363.532
34

1.391.013 906.814
8 887.229 484.826
9 . - -
10 - -
11 - -
12 - -
21 : - -
15 - -
22-24 503.784 421.988
22 - -
22-24 503.784 421 958
25 - -
35 - -
26 - -
51.230.385 59.397.222
27 51.230.385 59.397.222
10.682.692 10.682.692
(266.032) (74.118)
12.053.495 8.773.006
6.676.614 1.774.583

22.083.616




INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tim tutarlar, TL olarak giisterilmistir)

Hasilat
Satiglanin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)

Finans Sektérii Faaliyetleri Hasilat:
Finans Sektdrii Faaliyetleri Maliyeti (-)
Finans Sektirii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)

BRIUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelitler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI)

{zkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirumlarm Kar /
Zararlarindaki Paylar i

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

Yatwrimn Faaliyetlerinden Giderler (-}

FINANSMAN GELIR GIDERI ONCESI FAALIYET

KAR/ZARARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCESi KARI

/ (ZARART)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmig Vergi Gelir / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras: Donem Kar /
(Zarary)

DONEM KARI / (ZARARI)

Diénem Kar / Zararim Dagilimx
Konirol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylart

Pay Basina Kazang
Surdiirillen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang

[lisik aciklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Bagunsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis ) Gegmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2016 01.01.2015
Referanslar: 31.12.2016 31.12.2015
28 92.687.323 110.995.44%
28 - -
92.687.323 110.995.449
92.687.323 110.995.449
29,30 (22.688.232) (19.468.704)
29,30 (48.043.821) (51.178.191)
29,30 - -
31 10.135.344 16.298.495
31 (6.001.767) (9.785.529)
26.088.847 46.861.520
32 1.130 129.618
32 (8.294) (62.426)
26.081.683 46,928,712
33 1.791.799 1.413.769
33 (178.996) (161.164)
27.694.486 48.181.317
(5.610.870}) (9.940.258)
35 (5.771.090) (5.480.767)
35 160.220 (459.491)
22,083.616 38.241.059
22.083.616 38.241.059
22.083.616 38.241.059

36 2,0672

36




D:I'I:EGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmigtir)

Bafimsiz
Denetimden
Gegmis
Cari

Dipnot Dénem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki
Dinem

01.01.2016
Referanslar 31.12.2016

01.01.2015
31.12.2015

DONEM KAR / ZARARI

36 _22.083.616

38.241.059

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirnilmayacaklar
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artiglar/Azalislan

Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislar/Azalislar

Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olglim
Kazanglari/Kayiplari

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin Difer
Kapsamh Gelirinden Kar/Zararda Sunflandirlmayacak
Paylar

Diger

Kar veya Zararda Yeniden Smflandirilmayacak Diger
Kapsamh Gelire fliskin Vergiler

- Dénem Vergi Geliri/Gideri

- Ertelenmiy Vergi Geliri/Gideri

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklari

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarm Yeniden Degerleme
ve/veya Smiflandirma Kazanglar/Kayiplar

Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplar
Yurtdigindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden
Korunma Kazanglar/Kayiplar

(Ozkaynak Y6ntemi ile degerlenen yatirmlarim diger
kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilacak paylar
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/gideri
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandrilacak Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler

- Dénem Vergi Geliri/Gideri

- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri

(191.914)

24 {239.892)

47.978

35 (47.978)

22.400

(5.600)

(5. 600}

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

(191.914)

22.400

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

21.891.702

38.263.459

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana ortakhk paylari

[lisikteki agtklayict notlar bu finansal tablolarin
tamamlayicisidir,

Ilisik agikfayici notlar bu finansal tablolarn tamamlayicisidir.

21.891.702

21.891.702

38.263.439

38.263.459
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INTEGRAL YATIRIM MEKUL DEGERLER ANONIM ${RKETI
NAKIT AKIS TABLOSU
{Tiim Tutarlar, Tisk Lirast olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmiy Gepmiy
Cari Dénem {nceki Dénem
Dipnot 01.01,2016 01.01.2015
Referanslan 31.12.2016 31.12.2815
A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1856.608  1.905.103
DONEM KARI / (ZARART) 22.083.616 38.241.05%
Dinem Net Kan/Zaran Mutahakat ile Tigili Diizeltmeler 6.770.881 9.799.839
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Duzeltmeler 17,18,19 1.840.061 1,744,889
Deger Dustikligh (Iptali) ile {lgili Dizeltmeler - (542.304)
Alacallarda Deger Dijgikliigii (Iptali) ile Ngili Diizeltmeler 1 - (542.304)
Kargiliklar ile Ilgili Dizeltmeler 957.063 274.164
Caliganiara Saglanan Faydalara Hligkin Kargdddar (Iptali) ile Hgili
Diizeltmeler 24 957.063 274.164
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Ditzeltmeler (1.645.407) (1.447.683)
Faiz Gelirleri ile Tigili Diizeltmeler 32,33 (1.826.571) (1.492.178)
Faiz Giderleri ile Ngili Diizeltmeler 33 129,898 95.761
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazamlmamiy Finansman Gelir 10 '51.266 (51.266}
Vergi Gelir Giderine Iliskin Dizeltmeler 35 5.610.870 9.837.051
Duran Varliklann Elden Cikanimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile
Hgiti Duzelmmeler 8.294 (66.278)
Maddi Duran Varliklarm Elden (Ctkariimasmdan Kaynaklanan
Kayplar/(Kazanglar) ile Hgili Diizeltmeler 32,33 8.294 (66.278)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 8.699.963 (23.796.724)
Finansal Yatinmlardaki Degigim 7 - -
Ticari Alacaklardaki Azalig (Arizg) ile Ilgili Duzeltmeler (1.601.970) (15.925.598)
Hiskili Taraflardar Ticari Alacaklardaki Azals (dritg) 933,224 (933.689)
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azaliy (Artg) (2.535.194) (14.991.90%9)
Faaliyetlerle Igili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Ilgili Duzeltmeler 7.177.796 (21.894.133)
Higkili Taraflardan Faalivetierle Hgili Diger dlacaklardaki Azalig (Arig) 6.804.693 (21.416.324)
Tigkili Olmayar. Taraflardan Faalivetlerle Higili Diger Alacaklardaki Azalig
{Arfg) 373.103 (477.808)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahsg (Artis) 14 2.954.616 (2.290.618)
Ticari Borglardaki Artis (Azalig) ile Ilgili Duizeltmeler (2.107.140) 16.377.234
Higkili Taraflava Ticari Borglardaki Azaliy (Artig) (9.640) 8.834
Higkili Clmayan Taraflara Ticari Borglardaki Azaliy (drirs) (2.097.500) 16.367.400
Faaliyetlerle I1gili Diger Borglardaki Arts (Azals) ile flgili Duzeltmeler (60.428) (105.414)
Hliskili Taraflara Faalivetlerle Hgili Diger Borglardaki Azaliy (Artig) - (41.632)
Biskili Olmayan Taraflara Faalivetlerle Hgili Diger Borglardaki Azalis (Artig) (60.428) (63.782)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azahs) 2.139.789 (517.703)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig (Azahs) ile tgili Ditzeltmeler 197.300 559.508
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 37.554.460 24.244.174
Vergi ladeleri (Odemeleri) 35 (4.499.193) (9.936.850)
(denen Temettiler (30.058.539) (13.673.528)
(denen Faiz 132.543 (86.778)
Alinan Faiz 1.826.571 1.492.178
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Kargiliklar Kapsammnda Odemeler 24 (99.234) (134.093)
B} YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI : (L.267.620) (1.542,306)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri 199 321.091
Maddi Duran Varliklarin Satigindan Keynaklanan Nalkit Girigleri 18,32 199 269.504
Maddi Olmayan Duran Varliklarm Sangindan Kayraklanan Nakit Girigleri 19 - 51.587
Maddi ve Maddi Olmayan DPuran Varliklarin Alimmdan Kaynaklanan Nakit
Cikaslart (1.267.819) (1.863.397)
Maddi Duran Varitkiarin Almindan Kaynaklanan Nakit Cilaglar: 18 (720.370) (1.379.645)
Maddi Olmayan Duran Varliklarm Alvmindan Kaynaklanan Nakit Ckrglart 19 (547.449) (483.752)
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 339.129 309,892
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 8 14.954.040 1.406.389
Borg Odemelerine Iliskin Nakit Cikiglari , § (14.614.911) (1.096.497)
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden (nce Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artiy Azahg 3.928.117 672.689
D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT -
BENZERLER] UZERINDEKI ETKISH e
Nalit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig 3.928.117 (‘--'5"'4‘ 672,689,
E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 25.864.067 s“; 25. 191 178 \\
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 29.792. 184 ‘« 25 8647 7 \"l\\
Ekteki agiklayict notlar bu finansal tablolarn tamamlayicisidir. g ; b, oy




INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar fle Tlgili A¢iklayic: Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir)

1 Sirket’in Organizasyonu Ve Faaliyet Konusu

integral Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya “Integral Menkul”) 30 Mart 2010 tarihinde Ttirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore kurulmugtur. Sirket merkezi Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower No:243
Kat:2 Maslak-Sariyer-Istanbul’da bulunmaktadr.

Sirket’in kurulus amaci 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak
menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden ve ihrag edenin
mali vitkiimlilitklerini iceren belgeler fizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmakiir.

Sirket; sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca yenilenmesi talebiyle
Sermaye Piyasasit Kurulw'na(SPK) yaptigi bagvuru sonucunda, TI-30.1 Sayih Yatwrim Kuruluglarmm Kurulug
ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebligleri uyarinca “Genig Yetkili Aract Kurum” olarak smiflandirilmis olup,
Sirtket’e verilmis olan (1) Alim Satim Aracilifi Yetki Belgesi, (2) Tiirev Araglarm Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi, (3) Kaldmragh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi, (4) Sermaye Piyasasi Araglarmn Kredili Alim,
Agiga Satig ve Odiing Alma ve Verme [slemleri Izni belgelerinin ticaret sicilinden terkini 15 Ocak 2016 tarih ve
8990 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan olunmugtur.

Sirket, konsolidasyona tabi degildir,
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle irtibat biirolar1 agagidaki gibidir;

Merkez Disi

Orgiitiin Tiiri Adresi SPK/ fzin Tarih-No
Mustafa Kemal Mh.Eskisehir Devlet Yolu 20-07-2012 B.02.1.8PK.0.16-

frtibat Birrosu 9. Km.No:266 B Blok Cankaya-ANKARA 205.04.03.1060-7588
Incirlipmar Mh.Nigantagi Sk.Cazibe I Merkezi

No:13K:11Daire ;1104 Sehitkamil- 07-01-2013 B.02.1.8PK.0.16-205.04.03-12-
frtibat Btirosu ~GAZIANTEP 79

Deniz Mh.Konyaalt1 Cad. Antmarin Is Merkezi
[rtibat Biirosu  No:24 Dajre :102 ANTALYA 01-03-2013 32992422-205-04-03.295

Dr. Mustafabey Cd.Berki Apt.No:1/1 D:24
Irtibat Btirosu ~ Alsancak [ZMIR 23-01-2015 32992422-205.04.03.74.839

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ortalama personel sayis1 158°dir. (2015 yidr: 132)

Sirket’in sermayesi 10.682.692 TL clup , yonetim hakimiyeti Ulukartal ailesine aittir. (Not 27). Sirket kayith
sermaye sistemine tabi degildir.

31.12.2016 31.12.2015

" Pay Pay Pay Pay
Pay Sahipleri Oram (%) Tutar1  Oram (%) Tutar1
Kadir Cenk Ulukartal % 65,88 7.037.786,00 % 65,88 7.037.786,00
Kamile Oya Ulukartal % 30,00 3.204.807,60 % 30,00 3.204.807,60
Ulukartal Holding A.$ % 4,12 440.086,13 %4,12  440.086,13
Ismet Kemal CELIK <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Asli Usul SEVER <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Kivang MEMISOGLU <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Toplam 100,00% 10.682.692 100,00% 10.682.692




INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIiM SIRKETI

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile ilgili A¢iklayic: Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir)

Finansal Tablolarm Onaylanmast

[lisikteki finansal tablolar yayimlanmak lizere Yénetim Kurulu’nun 31 Mart 2017 tarihli toplantisinda
onaylanmis ve Yénetim Kurulu adina Genel Miidiir Yardimcis: Asli Usul SEVER ve Ytnetim Kurulu Bagkam
Kadir Cenk ULUKARTAL tarafindan imzalanmgtir. Genel Kurulun finansal tablolar1 degigtirme yetkisi
bulunmaktadir.

2 Finansal Tablolarm Sunumuna Iligkin Esaslar
Sirket’ in finansal tablolarmm hazirlammasinda uygulanan belli bagli muhasebe prensipleri agagidaki gibidir:
2.01 Sunuma filigkin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolariu Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”™) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Tlisikteki finansal tablolar SPK’mn 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1
sayill “Sermaye Piyasasmnda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmig olup, Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (*KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar (“TMS”} esas ahnmigtar.

Ayrica iligikteld finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 07 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve KGK’mn 02 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili karariyla onaylanarak
yayimlanan 2016 TMS Taksonomisi dikkate almarak sunulmugtur.

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclart Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan “Tiirk Liras1” cinsinden ifade ediimistir.

Finansal tablolar, Sirket’in Oniimilzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarmdan fayda
elde edecegi ve yilkimliiliklerini yerine getirecegi varsayum altinda igletmenin stireklilifi esasma gore
hazirlanmistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
fizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadifim ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama®ya gore finansal tablolarm
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmigtir.

2.03 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in finansal tablolar1 tnceki
donemle karsilagtrmal olarak hazirlanmigtr, Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu,
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanmig finansal durum tablosu ile; 01 Ocak 2016 — 31 Aralik 2016 hesap
donemine ait kar veya zarar tablolarini, diger kapsamli gelir tablolarmi, nakit akis ve 8zkaynaklar degisim
tablolarmi ise 01 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait kar veya zarar tablolar1, difer kapsamh gelir
tablolari, nakit akis ve 8zkaynaklar degisim tablolari ile kargilikh olarak dizenlemistir.

«2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar” dipnotunda belirtilen TMS Taksonomisi kapsaminda Grup’un onceki
dénem nakit akis tablosu baz: smiflama degigikliklerine tabi tutnlmugtur. 86z konusu degigikliklerin Grup’un
finansal performansi izerinde bir etkisi olmammstir,

2.04 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayunlar e

, . ‘;ﬁ ; "; '\'\
Finansal tablolarm hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukimlilik tutarlarmyetkileyece ﬂ \‘
bilango tarihi itibari ile muhtemel yilkiimlillitk ve taahhtitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir* ve. ider. £ &
tutarlarmi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar’ tahmmlgde\lz }ﬂ
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INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Diénemine Ait Finansal Tablolar fle Ilgili Aciklayic1 Notlar
(Tim tutarlar, TL olarak gdsterilmigtir)

farkhi olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gergeklestikleri dénemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadiriar.

Tinansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklegebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz Oniinde bulundurularak yapilan
varsaymmlar agagidadur:

a) Kidem tazminatt yOkimlilogi aktheryal varsaymmlar (iskonto oranlar, gelecek maag artiglart ve
¢aligan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Not:24)

b) Sirket, maddi duran varliklarmi dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasma uygun bir
sekilde amortismana tabi tutmugtur. Beklenen faydal: émiir kalinti defer ve amortisman yéntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir. (Not: 2.08.02)

¢} Sirket ertelenmis vergi hesabmi, TMS ve TFRS’ ye uygun olarak yapmis ve finansal tablolara
yansitmigtir. (Not :35)

d) Siipheli alacak kargiliklari, Sirket yonetiminin bilanco tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kogullar ¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlan karsilayacagma
inandip1 tutarlarr yansitmaktadir.Alacaklarin deger diiglikliiftine ugrayip ugramadi degerlendirilirken
borglularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarm
onaylanma tarihine kadar olan performanslar: ile yeniden goriigillen kosullar da dikkate alinmaktadir.
Siipheli alacak kargiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar ¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararian karsilayacagina
inand@ tutarlan yansitmaktadir. Alacaklarin deger ditgiikliigtine ugrayip ugramadip: degerlendirilirken
borg¢lularm gegmis performanslary, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarm
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriigtilen kogullar da dikkate almmalctadir.

2,05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmast dwrumunda, yapilan Snemli
degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir, Muhasebe politikalarinda yapilan degigikliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s8z konusu politika hep kullanimdayrmug gibi finansal tablolarda geriye donilk olarak da nygulanir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yoniemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildifi kogullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya gikmasi
sonucunda tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki depisikligin etkisi, yalmizea bir déneme iligkinse,
degigikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere de iliskinse, hem degigiklifin yapildifi dénemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari veya zararmmn belirlenmesinde dikkate almacak
sekilde finansal tablolara yansitilir,

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degigikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarmda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin milimkiin olmadigl haller diginda, aciklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarma etkisi olmasi
beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilin miimkiin olmasi veya varligmn elde edilmesi ile yiikiimlilliigiin yerine getirilmesinin e zamanli olarak
gergeklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Finansal tablolarmn hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarmmn 6zeti asagldakiféibiﬁir:‘ e
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2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Hasilat Sirket’in miisterilerinin alim satim iglemlerine aracilik hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden ve
_ kaldiragh alim satim islemlerinden elde ettigi gelirlerden olugmaktadir. Komisyon gelirlerinden musterilere
yapilan komisyon iadesinin indirilmesi ile net komisyon gelirine ulagilir, Gergek degerleri ile nominal degerleri
arasmdaki fark tahakkuk esasmna gére faiz geliri olarak degerlendirilir.

Satiglardan elde edilen gelir, asagidaki sartlarm tamami kargilandiginda mohasebelegtirilir:

e  Sirket’in miilkiyetle ilgili tim gnemli riskleri ve kazamimlart alictya devretmesi,

e Sirket’in milkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satiglar tizerinde etkin bir
kontroliintin olmamas,

¢ Gelir tutarmn giivenilebilir bir gsekilde dl¢lilmesi,

o Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akiginin olas1 olmasi,

¢ Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmril boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varlifn kayithh degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili dénemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettl alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

2.08.02 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda malivet degerlerinden birikmis amortisman dugiilmesi suretiyle
tagmir. Amortisman, normal amortisman metodu ile, herbir aktifin maliyetini izbedel degerine getirmek fizere
ekonomik dmilrler esas alinarak agagidaki oranlara gére hesaplanmaktadar.

Amortisman Uygulanan Varhklar Oranlan (%)
Tesis, Makine ve Cihazlar 4-7-10-13-17- 20-25-33
Demirbaglar 7-10-13-14-20-25-33
Tagitlar 20

(zel Maliyetler 7-10-20

Diger Maddi Duran Varliklar 14

Beklenen faydali omiir kalnt1 deger ve amortisman ySntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olast
etkileri igin her vil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degigiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelegtirilir,

Bir maddi duran varhgin kayith degeri, tahmini geri kazamlabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satigi dolayisiyla olugan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatmin karsilastirimas:
sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

2.08.03 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Maddi olmayan duran varliklar haklar ve &izel maliyet giderlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar

maliyetten itfa ve titkenme paylarmm digiilmesiyle ifade edilir.

Amortisman Uygnlanan Varhklar Oranlan (%)

Haklar . 7-10-33
Diper Maddi Olmayan Duran Varliklar
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2.08.04 Varlhiklarda Deger Diighiklitgii

Sinirsiz dmril olan varhiklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varhklar igin her yil deger dugikligd testi uygulamr.
ftfaya tabi olan varhklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasmm miimkin olmadif durum veya olaylarm
ortaya ctkmasi halinde deger dusiikiigii testi uygulanir. Varlgin defter degerinin geri kazamlabilir tutarm
asmas1 durumunda deger distikliigh karsihipt kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri digitldiikten
sonra elde edilen gergege uygun degfer veya kullanimdaki degerin bilyiik olamdi. Deger digukliiginin
degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akislarinin oldugu en digtik seviyede gruplamr. Dejer
diistikliigine tabi olan finansal olmayan varhiklar her raporlama tarihinde defer diigikltgiiniin olas: iptali icin
gbzden gegirilir.

2.08.05 Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama; Sitket’in finansal kiralama iglemi bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama (Kirac1 Olarak Sirket)

Kiralayanm maln tiim risk ve faydalarmi elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama igin yapilan kiralama ddemeleri, kiralama stiresi boyunca normal ySnteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadur. Sirket’in 2016 yilna iligkin igyeri kira gideri 1.983.873 TL dir (31
Aralik 2015: 2.314.457 TL). (Not: 30) :

Bir operasyonel kiralama igin tahsil edilen kiralar siiresi boyunca normal yonteme gbre kira geliri olarak
kayitlara almmaktadr. Sirket'in 2016 yilna iliskin kira geliri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015
bulunmamaktadir). (Not:31)

2.08.06 Arastirma Gelistirme Giderleri

Dionem sonlar itibariyle aragtirma gelistirme gideri bulunmamaktadir.

2.08.07 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6lgiide zaman isteyen varhklar s6z konusu oldugunda, satin
almmasi, yapum veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satiga hazir hale getirilene kadar varlifm maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin hentiz
harcanmarg kismimin gegici stire ile finansal yatmmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Difer tiim borglanma maliyetleri,
olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in 5zellikli varliklarla ilgili olarak cari
doénemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti yoktur.

2.08.08 Finansal Araclar

(1) _Finansal varliklar

Finansal yatirmmlar, ger¢ege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden kayiilara
alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alum iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar disiildiikten sonra kalan tutar Uzerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirm araglanmn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagtyan bir kontrata bagl olan iglem
tarihinde kayrtlara alimr veya kayitlardan ¢ikarilr.

Finansal varhiklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatrmmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siuflandiriir,
Smifiandrma, finansal varhiklarn niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasmda
belirlenir.

Etkin faiz vontemi

A_‘,;;‘ . N ""‘u.__.
Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin i];g'l%ili olduu, « ™\
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 6mrll boyunca veyai{lyyglm olmast.

durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamumnun, ilgili fj nansal yafifli' m;

tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir, h A
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Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smniflandmilan finansal varliklar
ile lgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deder farks kdr veya zarara yansitilan finansal varliiklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir, Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amacryla edinildifi zaman s0z
konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
tiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandinilir. Bu kategoride yer alan varhklar, donen varliklar olarak smiflandmilirlar,

Sirket'in finansal tablolarda Alim — Satim Amagh Finansal Yatirim olarak degerlendirilen devlet tahvili ve hisse
senetleri, makul deger ile degerlemeye iliskin hikiimlere gore bilango tarihi itibariyle Borsa Istanbul A.$
(BIAS) tarafindan agiklanan giincel emirler arasindaki bekleyen en iyi alig emri ile degerlenmis ve degerleme
farki kar veya zarara yansitilmigtir.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal variklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatwimlar olarak smiflandirilir, Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dustiklugit tutari
dusiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplamr.

¢} Satilmaya hazir finansal varitklar

Satilmaya hazr finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olgtilebiliyor olmast koguluyla gergefe uygun deZerleriyle
degerlenmektedir, Gergefe uygun deperi giveniliv bir gekilde dlgtilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varlikiara iligkin kar veya
zararlara ilgili dénemin kar veya zarar tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarm makul degerinde
meydana gelen degisiklikler dzkaynak hesaplan icinde gosterilmektedir. [igili varhgm elden gikarilmasi veya
deger digiklugi olmast durumunda $zkaynak hesaplarmdaki tutar kar / zarar olarak kar veya zarar tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandinlan 6zkaynak araglarma y6nelik yatirimlardan
kaynaklanan ve kar veya zatar tablosunda muhasebelestirilen deger diistis karsiliklari, sonraki donemlerde kar
veya zarar tablosundan iptal edilemez.

Satilmaya hazir olarak smiflandirilan dzkaynaga dayall finansal araglan haricinde, deger dustikligi zaran
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diigiikliigii zaraninin muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen
bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, tnceden muhasebelegtirilen deger diigtikliizli zarar1 kar veya zarar tablosunda
iptal edilebilir.

d) Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smflandinifir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ySntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti
tzerinden deger dugiikliigi diigilerek gsterilir.

Finansal varliklarda defer distikligi

Gergepie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusikligiine ugradiklarma iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki.,
nakit akiglan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikligiine ugradlglna 111$k11’1f
tarafsiz bir gbstergenin bulunmas1 durumunda deger dugtikligil zarar olugur. AV

;’ =

Kredi ve alacaklar icin deger diigiikltigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarimin ﬁnansal va;
etkin faiz oram lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindakit farktlr
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Bir kargilik hesabinm kullamilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildign ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger dugitkligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diigiiliir. Ticari alacagm tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Kargilik hesabmdaki degisimler
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir,

Satilmaya hazir 8zkaynaga dayali finansal araglari haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa
ve azahg defer digiikligli zararmm muhasebelestiriimesi sonrasmda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger duigtikliisii zarars, deger dugtikliigiiniin iptal edilecei
tarihte yatmrmin deger ditglikligl highir zaman muhasebelegtirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmig
maliyet tutarim agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satihmaya hazir 6zkaynaga dayali finansal araglarmm gercege uygun degerinde deger diistikligli sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve tnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirirnlardir. (Not:6)

(ii) Finansal Yidlaimliiliikler

Sirket’in finansal ylkiimltlikkleri ve 8zkaynak araglar, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yitktimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimnlanma esasina gre simflandmilir. Sirket’in tim borglari
diisiildiikien sonra kalan varhiklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikitmliilikler ve &zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar agagida
belirtilmigtir.

Finansal yikiimliiltikler gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal ylikimlalikkler veya diger
finansal yiikiimliilitkler olarak simflandirilir,

iii) Diger Finansal Yikimbiliikier:

Diger finansal ytkiimltlikler baglangigta iglem maliyetlerinden armdrilms gergege uygun deerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yitkiimltilikler sonraki dnemlerde etkin faiz oram tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz ybntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugn déneme dagitilmas: ytntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 6mril boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

iv) Gereede Uvsun Deser Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yikimliilikler:

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal ylkiimlilikler, gergefe uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergefe
uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilit. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yitkimliilik icin Sdenen faiz tutarmi da
kapsar. ,

2.08.09 Kur Degiisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile sun’liljmnsiurwm
Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan “TL’ cinsinden ifade editistir. " :."J? :“‘.\
3 b -
Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi swasmda yabanei para cinsinden gergeklesen islémlef, Aglemn 3
tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan d%viz’:é endgkslix’
parasal varlik ve yilkiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasma g'qulhnektédlr ”
Gergegie uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para chlsindeﬁ‘&aydedi]ims”
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olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar, Kur farklar olugtuklar1 ddnemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.08.10 Pay Bagina Kar / Zarar

Pay bagmna kar./ zarar, net karn /zararin ilgili donem iginde mevcut paylarimin agmwhkh ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de girketler, sermayelerini, pay sahiplerine gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay bagmna kar / zarar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmig paylar olarak sayihr.
Dolayisiyla pay bagina kar / zarar hesaplamasmda kullanilan agirlikh pay adedi ortalamasi, paylarmnmn bedelsiz
olarak gikariimasim geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Not:36)

2.08.11 Bilango Tarihi Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayiumi igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle stz konusu olaylarm var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarn bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikmas: durnmunda, Sirket séz konusu hususlan ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alnan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dlizeltir.(Not:40}) -

2.08.12 Karsthklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikier ve Sarta Baglh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikiimliliigin bulunmasi, yitkimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve soz konusu yiikiimliilitk tutarmn glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir,

Karsihk ayrlan tutar yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler gdz onilnde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyle yiikUmliligiin yerine getiritmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yolu ile hesaplanr.
Kargihgm, meveut yitkiimliliigiin karplanmas igin gerekli nakit akiglaruu kullanarak slgiilmesi durumunda sdz
~ konusu karsiligm defter degeri, ilgili nakit akiglarmm bugiinkil degerine esittir.

Sirket sarta bagh yikiimliliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarm futars
hakkmda gitvenilir tahminin yapilmamas: durumunda ilgili yilkiimliligh dipnotlarda géstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kentroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiksek bulunmasi durumunda
garta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullamlan ekonomik faydalarm tamammin ya da bir kismmin {igiincti taraflarca
karsilanmasmm beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
futarm givenilir bir sekilde hesaplanmas1 durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir, Karsihklar, Sarta
Bagh Yiiktimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklara iliskin aciklamalar. (Not:22)

2.08.13 Iligkili Taraf Actklamalar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist dilzey ybneticiler ve yonetim kurulu ityeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmiglerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen iglemler piyasa kogullarma uygun
fiyatlaria gergeklestirilmektedir. Iligkili Taraflara iliskin agiklamalar.(Not:37)
2.08.14 Deviet Tesvik ve Yardomlar

Bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar fle Iigili Aqiklayic1 Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmigtir)

2.08.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplammdan olugur. (Not:35)

Carivergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigi, donem karimin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttagundan dolayi, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farkhlik gdsterir.
Sirket’in cari vergi yikiimliligi bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da énemli Slgtide yasallagmug vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yikiimliligii veya varlii, varliklarin ve yliktimliilitklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlar:
ile yasal vergi matrah hesabinda dikkate alman tutarlar arasimdaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gore
vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikitmliilitkleri vergilendirilebilir gegici farklarmn ttimi igin hesaplamrken, indirilebilir gecici farklardan olugan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varhk veya
yiikiimliifitklerin ilk defa finansal tablolara almmasmdan dolayr olusan ve hem ticari hem de mali kar veya
zaran etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiktmliliigii veya varhi$ hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yikiimliilikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasm kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihimm diisitk oldugu durumlar haricinde, baglt ortaklik ve istiraklerdeki
yatrrimlar ve iy ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii igin
hesaplanr, Bu tir yatrum ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varhiklarn, yakm gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmast
sartiyla hesaplanmaktadar.

Ertelenen vergi varligmin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gdzden gegirilir. Ertelenmig vergi
varhgimin kayith degeri, bir kismimin veya tamammm saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecck
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel] olmadif1 dlgiide azaltihr.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliilikleri varhklann gergeklesecegi veya yilklimliilikklerin yerine getirildigi
dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya 6nemli élgiide kanunlagmig vergi
oranlart (vergi dfizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varbiklam ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmast sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarmin defter degerini geri kazanma ya da
ylikiimliiliiklerini yetine getirmesi igin tahmin ettifi yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate almir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimlilitkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yliktimltiliklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya stz konusu varlik ve yliklimlilikklerin aym vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da $irket’in cari vergi varlik ve yikiimliluklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir,

Dénem Cari ve Ertelenmiy Vergisi

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestlrlhr) ile iliskilendirilen ya da 1§Ietme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasmda ya da satm alanin, satin alinan bagl ortakhigm tamimlanabilen varlik, yukiimliilitk ve sarta
bagli borglarmin gergege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde
vergi etkisi gbz dnlinde bulundurulur. T

Finansal tablolarda ver alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki deBigimi i
Sirket, dénem sonuglar1 tizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktachr,
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar le Iigili Aciklayie1 Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir)

Vergi Varlik ve Yikiimliiliklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pegin o6denen kurumlar vergisi tutarlaryla iliskili oldufu igin
netlestirilmektedir, Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni gekilde netlegtirilmektedir.

2.08.16 Emeklilik ve Kidem Tagminatt Karsilti

Tirkiye’de gecerli is kanunlan geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar iligikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak aynlmaktadir. Gilncellenmis olan TMS 19 “Calisaniara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca soz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminat: yitkiimliiliigii, gelecek yillarda 5denecek emeklilik tazminatinm bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranmdan arindmwilmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmagtur.

2.08.17 Nakit Akis Tablosu

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve tnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardar.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayalt bir
bigimde smiflandirilarak raporlanr.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislary, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini
gosterir. Yatrm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatmm faaliyetlerinde (varlik yatwimlan ve
finansal yatwimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglanim gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akislary, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullanci1 kaynaklan ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gisterir.

2.09 Sermaye ve Temettitler

Adi hisseler, 8zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitian temettiler, beyan edildigi
dsnemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida Szetlenen 01 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis standartlar ve TFRYK
yorumlar diginda onceki yilda kullamlaniar ile tutarh olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yotumlarin
Grup*un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkisi ilgili bélimlerde agiklanmugtir.

01 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
e Tarimsal Faaliyetler; Tagiyic1 Bitkiler (TMS 16 ve TMS 41 Degisiklikler)

Tastyic1 bitkiler dlgme ve agiklama gereklilikleri igin TMS 41 “Tarmmsal Faaliyetler” standart’mm
kapsammndan ¢ikartlarak TMS 16 “Maddi Duran Varlikiar” standart’inm kapsamma alinmgtir. Bundan
dolay1 bir igletme tastyic: bitkileri maliyetten dlgebilir. Fakat tagtyic: bitkiler tizerindeki triinler TMS
41 “Tarimsal Faaliyetler” standardi uyarinca gercege uygun degerlerinden satig maliyetleri diigiilmek
suretiyle slgtilmeye devam edilecektir. Degisikligin finansal tablolar fizerinde bir etkisi olmamagtir.

s  Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27 — Degisiklikler)

Degisiklikler 6zkaynak yonteminin bireysel finansal tablolarda kullamlmasma izin vermektedir.
Degisikligin finansal tablolar tizerinde bir etkisi olmamugtir.

s Yatirime isletmenin igtirakine veya is ortakhfma yaptig1 varhik satis1 veya katkisi
TMS 28 — Degisiklikler)
Degisiklikler konsolidasyon ve 8zkaynak yontemi uygulamalarmm iligkisi ile ilgil 11"
finansa] tablolar tizerinde bir etkisi olmamugtir. W
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31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar Tle Iigili A¢iklayicr Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

¢ Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon Muafiyetinin Uygulanmasi (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 -
Degisiklikler)

Degisikligin sonucunda, ara seviyedeki yatirim igletmelerinin konsolide edilmesine izin verilmektedir.
Degisikligin finansal tablolar iizerinde bir etkisi olmamgtir.

s TFRS 11 Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklik)

Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardinda belirtildigi sekilde faaliyeti bir igletme
olugturan bir miigterek faaliyette ortaklik payt edinen igletmenin TFRS 3’ te yer alan igletme birlesmesi
muhasebesine iliskin tim ilkelerin uygulanmasm gerektirmektedir. Degisikliin Finansal tablolar
iizerinde herhangibir etkisi olmamugtir,

e  Aciklama Insiyatifi (TMS 1 — Degisiklikler)

TMS 1° de sunulan gereklilikleri agikliga kavugturmaktadir. Degisikligin finansal tablolar lizerinde bir
etkisi bulunmamalktadir.

e TMS 16 ve TMS 38 Kabul Edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agqikhga
Kavugturulmas: (Degisiklik)

Degigiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimim
vasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamas: kullaninmni
Gnemli Slgtide siurlandirmigtir. Degigikligin Finansal tablolar tizerinde herhangibir etkisi olmamigtir.

Yillik iyilestirmeler - 20122014 Dénemi

o TFRS 5 “Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” (Degisiklik)

Satis amaclt elde tutnlan bir duran varlifm ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varlifa
siniflandig ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan
olarak smiflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir. DegisikliZin
finansal tablolar izerinde herhangibir etkisi olmamagtir,

s« TFRS 7 “Finansal Araclar: A¢iklamalar” (Degisiklik)
Bir hizmet sézlegmesinin devredilen bir varhfn devami olup olmadif ve ara donem finansal tablo

agiklamalarindaki mahsuplastrma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.
Degisikligin finansal tablolar fizerinde herhangibir etkisi olmamastir.

o TMS 34 “Ara Dinem Finansal Raporlama” (Degisiklik)

Bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasma agiklik getirmektedir.
Degisikligin finansal tablolar iizerinde herhangibir etkdsi olmamagtir.

o TMS 1% “Calganlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)

Yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu tilkede degil borcun tasindig
para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmigtir. Degisiklifin finansal tablolar Uzerinde
herhangibir etkisi olmamugtir.

¢ TFRS 14 Diizenlemeye Dayah Erteleme Hesaplan
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar standard: uyarmca Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlarmi ilk defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye daya,h; Ty
erteleme hesaplarini® hem TFRS’lere gore hazulayacagl ilk finansal tablolarinda hem de s__ f ey
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile Tigili A¢iklayic: Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Yayinlanan ama yiirtirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yvayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar ve degigiklikler agagidaki
gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlilge girmesinden sonra finansal tablolarini
ve dipnotlarimu etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

s  TFRS 9 Finansal Araglar (Simflandirma ve Aqiklama)

01 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli olacaktmr. Yapilan
degisiklik esas olarak finansal varliklarm siniflama ve $iclimiinii ve gercegie uygun deger farks kar veya
zarara yansitilarak Slgillen finansal yikiimlaliiklerin ¢lgiimiinii etkileyecektir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

e TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat”: Standart Eylil 2016’ da
yaymnlanmugtir, Standarttaki yeni bes agamah model, hasitatin muhasebelestirme ve Siglim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miigterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak
olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarm (Srnegin
maddi duran varhk ¢ikiglar1) sahginin muhasebelegtirilip 8l¢iilmesi igin model clusturmaktadir. TFRS
15, 1 Ocak 2018 ve sonrasmda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama
s6z konusu olacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

¢ TFRS 9 “Finansal Araclar” (Nihai Standart): Ocak 2017’ de yaymlanan standart finansal varlik ve

yiikiimliiliiklerin, smiflandirilmasi ve $lgiimii ile ilgili TMS 39 standartlarmm yerine gecmistir. TFRS

9; itfa edilmis eger ve gergege uygun deger olmak fizere Slglimle ilgili iki model sunmaktadir. Tiim

Gzkaynak araclar gercege uygun degeri ile dlgiilirken; borglanma ara¢larmin kontrata bagli nakit

getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparay: igeriyorsa, borglanma araclar:

- itfa edilmis deger ile olguliir. Yiktimltlitkler igin standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet ySntemi

ve gdmiilii tirevlerin ayrgtirilmasi da dahil olmak iizere birgok uygulamay: devam ettirmektedir. 1

Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Finansal
tablolara olas: etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu tarafimdan yaymlanms ancak KGK tarafindan
yaymlanmamis standart ve yorumlar.

s  UFRS 16 “Kiralama Islemleri” : Ocak 2016” da yaymlanan standardin devreye girmssiyle UMS 17,
UFRS Yorum 4, UMS Yorum 15 ve UMS Yorum 27 yilriirliikten kalkacaktir, UFRS 16, 01 Ocak
2019 ve sconrasinda baglayan hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Erken uygulamay1 secen isletmeler UFRS 15 standardimi da erken uygulamak
zorundadir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

s UFRSYK 22 “Yabana Parali Islemler ve Avans Tutarlar’” Yorum, isletmeler tarafindan parasal
olmayan kalem niteligindeki pesin Gdenen giderler veya avans olarak alman gelirler igin
muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yUkiimliilitkler igin islem tarihinin pegin
Sdemeye iliskin bir varlifn veya ertelenen gelire iligkin bir yitkiimliiltigiin ilk mubasebelegtirme tarihi
olacagna agiklik getirmektedir. Stndart 01 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulama stz konusu olacaktr, Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir.

s  TUMS 12 “Gelir Vergileri” Depisiklikler Ocak 2016” da yaymlanmigtir. Degisikliklerin yaymlanma
amacl gergeklesmemis zararlar igin vergi varliklarmin muhasebelestirilmesi konusunda uygulamadaki
farkliliklan gidermektir. 01 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemtleri i¢in gerive
doniik olarak uygunlanacaktir. Finansal tablolara olast etkileri degerlendirilmektedir.

o UMS 7 “Nakit Akig Tablolarr” Degigiklikler Ocak 2016 da yaymlanmigtir. Degigikliklér, sigket'ﬁoﬁ“"
finansman faaliyetleri konusunda finansal table kullanicilarma saglanan bilgilerin istiﬁhﬂéé fe %
amaglamaktadir. 01 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri igin ff g@‘an ]
Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.
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31 Aralbk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait Finansal Tablolar Ile ligili Aciklayicr Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gtsterilmistir)

Nakde Dayali Hisse Bazli Odemelerin dlgim esaslarim vebir &dilllendirmeyi nakde dayalidan
dzkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelegtirilecegini agiklamaktadir. Finansal
tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

e UMS 40 “Yatrim Amach Gayrimenkullerin Transferi”: UMSK tarafindan yatirim amagh
gayrimenkiilerden diger varlik gruplarma ve difer varlik gruplarindan yatrim amagli gayrimenkiil
grubuna. transferlerine iliskin kanit saglayan olaylar haklanda belirsizlikleri gidermek tizere UMS 40
Yatrim Amagli Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmugtir. Stndart 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulama séz konusu olacaktir,
Finansal tablolara olas: etkileri degerlendirilmektedir.

2014-2016 dénemi yillik iyilestirmeler

Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerlidiv. Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir. ‘

¢ UFRS 1 “Uluslararas Finansal Raporlama Standartlar’’ nin ik Uygulanmasi”
e UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara iliskin Agiklamalar®
e UMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

4  Diger Isletmelerdeki Paylar

Sirket"in is ortakligi bulunmamaktadir,

5 Boliimlere Gore Raporlama

Bolitmlere giire raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkl: faaliyet alani ve farkli cografl bolge bulunmamaktadir.
6  Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar: agagida
agiklantmigtir,

Hesap Adx 31.12.2016 31.12.2015
Kasa 99.667 49.028
Bankalar 29.692.288 25.489.825
-Vadeli mevduat 25.839.765 2.052.244
-Vadesiz mevduat 3.852.523 23.437.581
Para Piyasalarindan Alacaklar ) 5.100.000 4.286.000
Vadesi Ug Aydan Xisa Finansal Varliklar 229 204
Toplam 34.892.184 29.825.057

(YPara Piyasasindan Alacaklar hesabi Kurumun Miigterilerinin { 5.100.000 TL ), Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi (VIOP) ve/veya Pay Piyasasi islem teminati olarak yatirmis olduklart nakit tutarlarm 31 Arahk
2016 tarihi itibariyle Borsa Para piyasasinda degerlendigi tutardir, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Borsa Para
Piyasas1 faiz orant; miisteri bakiyesi igin % 8,70 “tir. (31 Arahik 2015: Miisteri Bakiyesi Igin % 15,10 — Portfsy
Bakiyesi I¢in % 15,25)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

- Vadeli Mevduatlara iligkin vade analizine agagida yer verilmistir.

Hesap Adx 31.12.2016 31.12.2015

1-30 giin 25.839.765 2.052.244

30-90 giin - P
Toplam 25.839.765 2052234477 ",
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INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile Ilgili Aqklayier Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Vadeli mevduatlarin (veya difer plasmanlarin) para birimi cinsinden etkin faiz oranlarma asaZida yer
verilmistir.

31.12.2016 31.12.2015
Diviz TL  Etkin Faiz Diviz TL  Etkin Faiz
Para Cinsi Tutary Tutar  Oram (%) Tutar: Tutar  Orani (%}
TL 250.000 250.000 - - - -
0,1457- 0,0153-
USD 7.271.472 25.585.765 1,5954 705.821 2.052.244 0,0155
Toplam 25.839.765 705.821 2.052.244

7 Finansal Yatirimlar
Sitket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle kisa vadeli Finansal Yatirimlar: bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle uzun vadeli Finansal Yattrimlari agafida
agiklanmistir;

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Istirakler (¥) , 328.422 328.422
Toplam 328.422 328.422

(*) Istirakler, 9.000 TL Takasbank A.S. ve 319.422 TL BIAS bakiyelerinden olugmaktadir.
8 Finansal Borg¢lar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglan agafida
agiklanmistir.

Kisa Vadeli Finansal Borglar

Hesap Adi 31.12,2016 31.12.2015
Banka Kredileri 39.242 -
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vad. Kisimlart 672.737 482.601
Kredi Kartlan Borglar 18.589 48.800
Toplam 730.568 531.401

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglari agafida
agiklanmigtr.

Uzun Vadeli Finansal Borclar

Hesap Ada 31.12.2016 31.12.2015
Banka Kredileri 887.229 484.826
Toplam 887.229 484.826

®) Sirket’in uzun vadeli banka kredileri de tagit alumi i¢in kullamlan kredilerden olusmaktadir. Sirket’in tagit
kredilerinin etkin faiz oranlar % 17,27, % 17,35 ve %15,53 olup krediler finansal tablolarda itfa edilmig
maliyet bedeli ile yer almaktadir.

9  Diger Finansal Yiikiimliliikler s

AT,

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Diger Finansal Yikimlilitkleri buh}ﬁﬂlq;pé K :Q et TR
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INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile Tlgili Aciklayica Notlar

(Titm tutarlar, TL olarak gisterilmistir)

10 Ticari Alacak ve Borglar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida

aciklanmistir,

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Miigteriler 1.370.893 937.643
Kredili Miigterilerden Alacaklar 456.835 393.753
Viop Alacaklar: 1.866.102 937.236
Odiing Alman Menkul Menkul Kiymetler 46.000 -
Diger Ticari Alacaklar ) 3.324.332 6.536.624
Stipheli Ticari Alacaklar 1.141.341 1.141.341
Stipheli Ticari Alacaklar Karsihii(-) (1.141.341) (1.141.341)
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Portfoy) 11.430.541 9.184.829
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Depo Hesabi) 24.436.524 22.405.948
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:37) 465 933.689
Toplam 42.931.692 41.329.722

) Diger Ticari Alacaklar hesabimun 3.320.596 TL’ lik (31 Aralik 2015: 5.089.756 TL) kismu hedge amagh
yurtdig: firmalarda yapilan Kaldiragli Alim Satim iglemlerinden kaynaklanan alacaklardan olusmaktadir.

Sirket, tahsil imkan1 kalmadigma dair objektif bir bulgn olan tiim alacakiar i¢in karsihk ayirmaktadir. { Not : 31)

Stipheli alacaklar karsilifindaki hareketler:

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Ddnem Bagi1 Bakiyesi 1.141.341 1.683.645
Dirnem I¢inde Tahsil Edilen Tutarlar (-) - (554.104)
Siipheli Alacak Karsihk Gideri - 11.800
Donem Sonu Bakiyesi 1.141.341 1.141.341

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar: agagida agiklanmigtir:

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Saticilar 5.143.855 4.953.895
Borg Senetleri - 5.614.689
Borg Reeskontu (-) - (51.266)
Diger Borglar 194 -
Borsa Para Piyasasina Borglar 5.100.000 3.960.950
Viop Borglar 1.866.102 937.236
Ters Bakiye Veren Milsteriler 774.414 787.919
Kaldiraghh Alim Satim Iglemleri Takas Merkezi-Portfy/(Migteri) 24.436.524 22.405.948
Takas ve Saklama Merkezine Borglar 736.825 355.533
iligkili Taraflara Borglar (Not:37) - 0.834
Toplam 38.057.914 38.974.778

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglart bulunmamaktadur.

11 Diger Alacak ve Borglar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklary

g E
iz
iy

agiklanmigitr,

Hesap AdL 31.12.2016
iliskili Tarafiardan Diger Alacaklar (Not.37) 16.337.330
fligkili QOlmayan Taraflardan Diger Alacaklar 180.544
Toplam 16.517.874
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INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile Tlgili A¢iklayier Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 asagida
actklanmugtir,

Hesap Ad1 _ 31.12.2016 _ 31.12.2015
Verilen Depozito ve Teminatlar 16.790 16.790
Verilen Depozito ve Teminatlar *) 13.538 18.715
Verilen Depozito ve Teminatlar ***) 364.773 340.167
Verilen Depozito ve Teminatlar **** 6.231 5.751
Verilen Depozito ve Teminatlar ***** 5.573 5.142
Diger 1.648 796
Toplam 408.553 387.361

) BIAS a verilen bilgi dagitim sdzlegmesi teminatidir,

" Sirket’in kullanmis oldugu binaya ait kira depozitosundan olugmaktadir.
**9 Takasbank’a VIOP iiyeligi igin yatrilan nakit teminattir,

***) Pay piyasasi1 teminatidir.

¢***) Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi teminatidur.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagida agiklanmigtir,

Hesap Adi : 31.12.2016 31.12.2015
_Diger Borglar @ 266.004 326.432
[ligkili Taraflara Diger Borglar 204.044 -
Toplam 470.048 326.432

*¥31 Aralik 2016 tarihi itibari ile Diger Borglar hesap bakiyesinin 154.318 TL’ si miigterilere ddenecek olan ciro
primlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2015:271.932)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Araltk 2015 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglan bulunmamaktadir.
12 Tiirev Araglar

Bulunmamaktadir.

13 Stoklar

Bulunmamaktadr.

14 Canh Varhklar

Bulunmamaktadr.

15 Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli

Sirket’ in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik-2015 tarihleri itibariyle Pesin Odenmis Giderleri agagidaki gibidir.

U

Hesap Adi 31.12.2016 36122018 ™.
Gelecek Aylara Ait Giderler (*) 3.236.312 7 4596:662% %
Toplam 3.236.312
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INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile Tlgili A¢iklayicr Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gbsterilmistir)

Uzun Vadeli

Sirket’ in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Gelecek Yillara Ait Giderler (*) 3.141 1.597.407
Toplam - : 3.141 1.597.407

(*331 Aralik 2016 tarihi itibariyle kisa vadeli Gelecek Aylara Ait Giderler hesabmin 1.596.514 TL (31 Arahk
2015 :3.512.800)’si ve 31 Arahk 2015 vilnda Gelecek Yillara ait Giderlerin 1.596.500 TL’si Integral ife
Fenerbahge Futbol A.S. arasinda vapilan Fenerbahge Futbol A.S. Profesyonel Futbol A Takumu sporculari
tarafindan 2015-2016 ve 2016-2017 Spor Toto Siiper Ligi futbol mfisabakalarinda ve Ttrkiye Kupasi
miisabakalarnda giyilecek sortlarin saf 6n yiiziinde yer alacak sponsorluga iligkin ve yine ayni sezonlarda
Fenerbahge’nin ev sahibi olarak oynayaca@i 17 tane miisabakada Sirkete tanidigs reklam haklarmm belirlenmesi
amactyla yapilan stzlegme giderferinden olugmaktadir,

Kisa Vadeli

Sirket” in 31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Ertelenmis Geliri bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli

Sirket’ in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Ertelenmis Geliri bulunmamaktadir.

16 Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatiimlar

Bulunmamaktadir.

17 Yatirim Amaclh Gayrimenkuller

Sirket’in cari dénemde yatirim amagh gayrimenkulti bulunmamaktadar.

18 Maddi Duran Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Maddi Duran Varliklan agagida agiklanmigtur;
31.12.2016

Malivet Bedeli

Hesap Ismi 01.01.2016 flave Crkis 31.12.2016
Tesis Makine ve Cihazlar 2.871.517 - (380.461) 2.491.056
Demirbaglar 1.741.451 310.061 - 2.051.512
Tagitlar ' 1.563.691 389.549 - 1.953.240
Ozel Maliyetler 2.720.469 20.760 - 2.741.229
Diger Maddi Duran Varhiklar 7.523 - - 7.523
Toplam 8.904.651 720.370 (380.461) 9.244.560
Birikmis Amortisman

Amortisman
Hesap Ismi 01.0£.2016 Gideri Ciks (-) 31.12.2016
Tesis Makine ve Cihazlar - 1.571.130 459.931 (371.968y 1.659.093
Demirbaglar 448.464 414.507 -
Tasitlar 952.372 270.483
Ozel Maliyetler 825.989 572.562
Diger Maddi Duran Varhklar 3.153 1.075
Toplam 3.801.108 1.718.558

Net Defter Deferi 5.103.543
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31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar fle Tigili Aqiklayic1 Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir)

31.12.2015

Maliyet Bedeli
Birlesmeden

Hesap ismi 01.01.2015 flave Kaynaklanan Cikis (-) 31.12.2015
Tesis Makine ve Cihazlar 2.452.443 338,499 80.575 - 2.871.517
Demirbaglar 996.830 744,621 - - 1.741.451
Tagitlar 1.681.914 264,108 - (382.329) 1.563.651
Ozel Maliyetler 2.688.050 32.419 - - 2.720.469
Diger Maddi Duran Varliklar 7.523 - - - 7.523
Toplam 7.826.760 1.379.645 80.575  (382.329) 8.904.651
Birikmis Amortisman

Amortisman Birlegsmeden
Hesap Ismi 01.01.2015 Gideri Kaynaklanan Cikas (-} 31.12.2015
Tesis Makine ve Cihazlar 944,180 546.375 80.575 - 1.571.130
Demirbaglar 198.924 249,540 - - 448.464
Tagitlar 844,786 286.689 - (179.103) 952.372
Ozel Maliyetler 268.669 557.320 - - 825.989
Diger Maddi Duran Varliklar 2.044 1.110 - - 3.153
Toplam 2.258.602 1.641.034 80.575  (179.103) 3.801.108
Net Defter Degeri 5.568.157 (203.226) 5.103.543

Sirket’in maddi duran varliklar1 fizerinde ipotek ve teminat bulunmamaktadir. Aktif degerler tizerindeki sigorta
teminat bilgilerine Not:22’de ver verilmisgtir.

Amortisman ve itfa giderlerinin tamami Genel Yonetim Giderleri iginde muhasebelestirilmigtir.
Maddi Duran Varliklar tizerinde TMS 23 kapsaminda aktifiesen finansman gideri yoktur.
19 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklar agagida
actklanmistir:

31.12.2016

Malivet Bedeli

Hesap ismi 01.01.2016 ilave Cikas (-) 31.12.2016
Haklar 219.748 - (3.505) 216.243
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 800.175 547.449 (4.840) 1.342.784
Toplam 1.019.923 547.449 (8.345) 1.559.027
Birikmis Amortisman
Amortisman

Hesap ismi 01.01.2016 Gideri Cikas (-) 31.12.2016
Haklar . 35.206 14.018 (3.506) 45.718
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 258.761 107.485 (4.839) 361.406
Toplam : 293.967 121.503 (8.345) 407.125

Net Defier Degeri 725.956
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31.12.2015
Maliyet Bedeli

: ) ) . Birlesmeden
Hesap Ismi 01.01.2015 llave Kaynaklanan Cikig (-) 31.12.2015
Haklar 219.748 43.406 - (43.406) 219.748
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 364.696 440.346 4523 {9.389) 800.175
Toplam 584.444 483.752 4.523  (52.795) 1.019.923

Birikmis Amortisman
Amortisman Birlesmeden

Hesap fsmi 01.01.2015 Gideri Kaynaklanan  Ciks (-) 31.12.2015
Halklar 21.173 14.033 - - 35.206
Diger Maddi Olmayan Duran

Varliklar 165.624 89.822 4.523 (1.208) 258.761
Toplam _ 186.797 103.855 4.523 (1.208) 293.967
Net Defter Degeri 397.647 (51.587) 725.956

Itfa paylarmin tamami Genel Yonetim Giderleri iginde muhasebelegtirilmistir.
20 Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asafida
agiklanmistir.

Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Personele Borglar (*) 4.586.034 3.440.086
Qdenecek Vergiler 3.397.696 2.403.855
Toplam 7.983.730 5.843.941

(*) Personele Borglar hesabmm bakiyesinin 3.559.190 TL’lik kismu personel ficret primi borcundan
olusmaktadir. (31 Aralik 2015: 3.224.997 TL)

21 Devlet Tegvik ve Yardimlar:
Bulunmamaktadir,
22 Karsiiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliliikler

it Karsihiklar;

Sirket’in Borg Karsiliklar: asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli : 31.12.2016 31.12.2015
Tzin Karsiliklart 806.116 375.301
Kidem Tazminat1 361.960 -
fhbar Tazminati . 223,150 -
Toplam 1.391.226 375.301
Uzun Vadeli 31.12.2016 31.12.2015
Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Kargihklar(Not.24) (*) 503.784 421.988
Toplam 503.784 421.988

(*) Firmanin Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar hesabmnda bulunan bakiyeler kidem tasminat
kargiliklarindan olugmaktadir. oo
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(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmigtir)

i1) Kosuily Varitk ve Yiikiimlilikier;

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile devam eden davalari ile ilgili detay agagidaki gibidir;

Dosya Tutar
Davaci Davali No. (TL) Durumu
Integral Menkul Degerler o
AS Sonat OZASKINLI 2015/823 20.000 | Dosya Yargitayda
Sportsnet Tamitim Yay. Org. | Integral Menkul _
Hiz. San. ve Tic. A.S.(%) Degerler A.S. 2014/891E 307.270 | Devam Etmektedir
2015/1216 E. Fatura alacag talebi ile
2015/1254 E. icra takibi
Medya Evim Kurumsal 2015/28200 E. yapilmig;tarafimizca
Reklam ve Prodiiksiyon Integral Menkul: 2015/22998 E. itiraz edilmitir Medya
Hizm.Ltd.Sti. Degerler A.S. 2015/1216E. 84,0775 | Evim tarafindan itirazin
iptali davalari agilmighir,
Medya Evim Kurumsal
Integral Menkul Degerler Reklam ve Prodiiksiyon lade faturasi alacagi
AS. Hizm.Ltd.5ti 2016/1028 E. 92,925 | talebi ile icra takibi
yapilmistir.

(*) Sirket yonetimi, davay! kaybetme olasiligmin dilgik oldugu kanaatine varmig olup, davanin kaybedilmesi
durumunda ise muhtemel yiikiimliliigiin ne kadar olacagmin belirlenmesinde ortaya glkan zorluklar nedeniyle

6z konusu tutar igin kargilik ayirmamigtir.

iii) Pasifte ver almayan tachhijler;

Pasifte yer almayan taahhiitler agagidadir:

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Diviz TL Diviz TL
Cinsi Doviz Cinsi  Tutan Tutarn Tutar Tutar
Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 A.S. TL - 6.000.000 - 6.000.000
Takasbank A.S. (BPP ve Odiing P.) TL - 500.000 - 500.000
BIST Verilen Teminat Mektuplart TL - 600.000 - 800.000
Takasbank A.S. (Araci Kurum Blokaji) TL - - - -
Tiirk Telekom Tiinel TL - 21.227 - 21.227
TAV Istanbul Terminal Isletmecilizi A.S TL - - 50.032 158.982
Toplam - 7121.227 50.032  7.480.209
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek pozisyonuna iligkin tablolar:
agagidaki gibidir;
Sirket Tarafindan Verilen TRI' ler 31.12.2016  31.12.2015
A. Kendi tiizel kigiligi adma verilmis olan TRI' lerin toplam tutar 1.121.227  1.480.209
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitillmesi amaciyla diger 3. Kisilerin - -
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - : -
D. Diger vetilen TRI' lerin toplam tutar: 6.000.000  6.000.000

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
il. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRI lerin toplam tutar
ifi. C maddesi kapsammna girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin
toplam tutar:

Toplam

Sirketin vermis oldugu Diger TRI' lerin Sirket Ozkaynaklari' na orami 31 Aralik 2016 tarihi 1t'

dir. (31 Aralik 2015 tarihi itibariyle: % 0,1)
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31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dsnemine Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayicr Notlar
(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

iv) Aktif degerler iizerinde meveut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur)

v) Aktif deferlerin toplam sigorta tutari;

31.12.2016

Sigorta Bedeli
_Sigortalanan Aktif Sigorta Sirketi Sigorta Dinemi Diviz Cinsi TL Doviz
Tagitlar Eko Sigorta 20.03.2016-20.03.2017 TL 96.812 -
Tagitlar Makro Sigorta 09.01.2016-09.01.2017 TL §70.000 -
Tagitlar Allianz 03.03.2016-03.03.2017 TL 768.735 -
Tagitlar Allianz 05.10.2015-.05.10.2016 TL 715.925 -
Tagitlar Allianz 29.11.2016-29.11.2017 TL 1.070.449 -
Demirbag Allianz- 11.08.2016-11.08.2017 TL 5.250.000 -
TOPLAM  8.771.921
31.12.2015
Sigorta Bedeli
_Sigortalanan Aktif Sigorta Sirketi Sigorta Dénemi Déviz Cinsi TL Diviz
Tasitlar Eko Sigorta 20.03.2015-20.03.2016 TL 100.000 -
Tagitlar Makro Sigorta 09.01.2015-09.01.2016 TL 870.000 -
Tagitlar Allianz 22.10.2015-22.10.201¢6 TL 1.450.000 -
Tagitlar Allianz 03.03.2015-03.03.2016 TL 2.500.000 -
Tagitlar Allianz 05.10.2015-05.10.2016 TL 100.000 -
Demirbas Allianz 11.08.2015-11.08.2016 TL 4.500.000 -

TOPLAM 9.520.000

23 Taahhiitler
Bulunmamaktadir.
24 Cahgsanlara Saglanan Faydalar

Donemler itibariyle kidem tazminaf1 kargilik tutarlart agagida sunulmugtur.

Uzun Vadeli 31.12.2016 31.12.2015
Kidem Tazminati Karsilig 503,784 421,988
Toplam 503.784 421.988

Yiirtirlitkteki s Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarmm ddenmesi yiitkiimluligii vardir.

Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayill Sosyal Sigortalar Kanununun 06 Mart 1981 tarih, 2422 sayil ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degigik 60’ inc1 maddesi httkmil geregince kidem tazminatim alarak igten
ayrilma hakk: kazananlara da yasal kidem tazminatlanim ddeme yitkimliliigii bulunmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 6denecek kadem tazminat 4.426,16 TL (31 Aralik 2015: 4.092,53 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yilkiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yitkiimliiliigii, sirketin ¢ahisanlarm emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliliigtin
bugtinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), sitketin yiikiimliiliklerini

tanmmlanmig fayda planlar kapsaminda aktileryal degerleme y8ntemleri kullanilarak geligtirilmesini ongorur Buna

10,08 faiz orani varsaymmna gore, % 3,75 reel iskonto oram ile hesaplanmistir)
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Kidem Tazminati 31.12.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Kidem Tazminati Karsli: 361.960 -
Uzun Vadeli Kidem Tazminat: Kargilig 503.784 421.988
Toplam : 865,744 421,988
01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adx : - 31.12.2016 31.12.2015
Acilis 421.988 346.406
Faiz Maliyeti 41.503 28.600
Cari Hizmet Maliyeti 154.021 114.199
Odenen Tazminat (99.234) (134.093)
Transfer 15303 21.188
(deme/Faydalarin Kisitmasy/Isten Cikariima 73.688
Dolayistyla Olugan Kayip 92.272 )
Aktileryal Kazang/Kayip ' 239.892 (28.000)
Kapamg Bakivesi 865.744 421.988

Kidem tazminatr kargilik gideri Genel Yénetim Giderleri i¢inde muhasebelestirilmistir.
25 Cari Donem Vergisi ile flgili Varliklar ve Borclar

Sirket’in 31 Araltk 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyle Cari Dénem Vergisi Ile [lgili Varliklari
bulunmamaktadr,

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Cari Dénem Vergisi Ile lgili Borglan
bulunmamaktadir.

26 Diger Varlk ve Yiikiimlitliikler

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Diger Diénen Varliklan asagida agiklanmustir.

Hesap Adx 31.12.2016 31.12.2015
Gelir Tahakkuklari 55.332 48.588
Toplam 55.332 48.588

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Diger Duran Varliklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Diger Kisa Vadeli ve Diger Uzun Vadeli
Yikiimliilikleri bulunmamaktadir,

27 Ozkaynaklar

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Bulunmamaktadr.

ii) Sermaye / Karsiikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Donem sonlan itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Y
t
1
=

31.12.2016 31.12.2015

Pay Pay Pay Pay
Pay Sahipleri Orani (%) Tutar1  Oram (%) Tutar
Kadir Cenk Ulukartal % 65,88 7.037.786,00 % 65,88 7.037.786,00 " .,
Kamile Ovya Ulukartal % 30,00 3.204.807,60 % 30,00 3.204:897»,60?_,_',',.\ N
Ulukartal Holding A.S % 4,12 440.086,13 %4,12 ﬁZiO.O%,;,%{l
Ismet Kemal CELIK. <% 0,01 4,09 <% 0,01 & 14095 !
Asli Usul SEVER <% 0,01 409 <%001 - /yfggf 3%
Kivang MEMISOGLU <% 0,01 400 <%001 /A0
Toplam 100,00% 10.682.692 100,00%  10.682.692"

28 i i\\:

R
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Pay adedi, pay gruplar ve imtivazlar:

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 10.682.692 adet paydan olugmaktadir. $irket sermayesinin
tamam ddenmigtir. Kayith sermaye sistemine tabi degildir.

Ortaklik vapisinda ¢nemli degigmeler:

Bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadur.

v} Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekier

Kardan ayrilan kisitlanmrg yedekler yasal yedeklerden olusmaktadr,

6102 sayill Tirk Ticaret Kanunu madde 519°a gdre genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, yillik karin %35°1 olarak ayrilir. Bu smira ulagildiktan sonra da, pay sahiplerine %5
oraninda kér pay1 ddendikten sonra, kArdan pay alacak kigilere dagitilacak toplam tutarin %10’u genel kanuni
yedek akgeye eklenir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya gikarilmig
sermayenin yanismi asmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasma, islerin iyi gitmedigi zamanlarda
igletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin Gniine gegmeye ve sonuglarmi hafifletmeye elverigli tnlemler
almmast igin kullanilabilir. '

v) Finansal Varlik Deger Artty Fonu

Bulunmamaktadir.

vi) Gegmis Yl Kar / Zararlar:

Gegmis Y1l Kér / Zararlary, Olaganiistii Yedekler, Yedeklere [ligkin Enflasyon Farklar ve Diger Gegmis Yl
Zararlarmdan olugmaktadir.

vii) Diger

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad: 31.12.2016 31.12.2015
Odenmis Sermaye 10.682.692 10.682.692
Kardan Ayrlan Kisitlanmig Yedekler 12.053.495 8.773.006
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirlmayacak

Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler {266.032) (74.118)
Gegmis Y1l Karlary/Zararlar 6.676.614 - 1.774.583
Net Donem Kar1 22.083.616 38.241.059
Toplam 51.230.385 59.397.222
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28 Satiglar ve Satiglarm Maliyeti

Sirket’in Satislar ve Satiglarin Maliyeti agagida a¢iklanmugtir.

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Ady 31.12.2016 31.12.2015
Hisse Senedi Ahm Satim Komisyon Geliri 619.410 614.657
Emir Iptal Ucretleri 23.199 19.752
VIOP Komisyon Geliri 417.551 341.646
Diger Komisyon ve Gelirler 73.234 27434
Miigterilerden Almnan Faiz Gelirleri 120.791 73.933
Miigterilerden Alman Temerriit Faiz Gel. 13.163 40.954
Forex Islemlerinden Gelirler 91.458.685 109.970.397
Miigterilere Komisyon Tadesi (-) (38.712) (93.324)
Net Satislar 92.687.323 110.995.449
Satiglarin Maliyeti - -
Ticari Faal Briit Kar / (Zarar) 92.687.323 110.995.449

29 Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama Satis Dafitim Giderleri, Genel Ynetim Giderleri

Sirket’in Faaliyet Giderleri agaftda agiklanmigtr.

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (22.688.232) (19.468.704)
Genel Yonetim Giderleri (48.043.821) (51.178.191)
Toplam Faaliyet Giderleri (70.732.053) (70.646.895)

31 Arabk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibari ile $1rket’1n Aragtirma ve Geligtirme  giderleri

bulunmamaktadir.
30 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket’ in Niteliklerine Gore Giderleri asagida agrklanmgtir.

01.01.2016 01.01.2015
Pazarlama, Satg ve Dafntim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
BIP Komisyon Giderleri (26.872) (59.844)
Takasbank Komisyonu (178.429) {150.663)
Reklam Giderleri (22.097.507) (18.436.142)
Takas Bank Fon Yé&netim Komisyonu - (1200
MKK Giderleri {14.358) (24.226)
Bist Hisse Borsa Pay1 (195.734) (85.686)
Diger (175.332) (712.023)
Toplam Pazarlama ,Satis ve DaEltlm Giderleri (22.688.232) (19.468.704)

01.01.2016 01.01.2015
Genel Yinetim Giderleri {-) 31.12.2016 31.12.2015
Personel Giderleri (27.494.340) (37.015.742)
Sigortalama Giderleri (151.128) (133.675)
Bina Y6netim Aidati (322.332) (281.850)
Arag Gideri (857.045) (696.470)
Vergi Resim Harg Giderleri {188.269) (350.273)
Amortisman ve Tikenme Paylart (1.840.061) (1.744.889)
Kidem Tazminat (303.09%) (237.676)
Haberlesme Giderleri (1.373.080) (1.201.559)
Bilgi Islem ve aktarim Giderleri (4.006.165) (840.589)
Kira Gideri (1.983.873) (2.314.457)
KKEG (393.664) (356.835)
Seyahat ve Ulagim Gideri (357.929) . (529.458)
Temsil ve Agirlama Gideri (245.863) (322.197)
Noter (Gideri (24.112) (42.832)
Kirtasiye ve Matbaa Giderleri (102.772) (59.409)
Damigmanlik ve Denetim Gideri (7.195.043) (4.321. 339) .
Bakim Onarum Gideri (356.556) j
Uyelik Aidat: (302.672)
Egitim Gideri (129.362)
Temizlik Gideri (89.809)
Diger Giderler (226.647)
Toplam Genel Yinetim Giderleri (-) (48.043.821)
Toplam Faaliyet Giderleri (70.732.053)
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31 Esas Faaliyetlerden Diger Gelir / Diger Giderler

Sirket’in Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Diger Giderleri asagida agiklanmugtir:

Hesap Adi 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 10.135.344 16.298.495
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsihif - 554.104
Cari Dionem Reeskont Geliri - 51.266
Kur Fark: Gelirleri 10.061.657 15.480.287
Takasbank AKB Nema Geliri 32 1.106
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 21.607 37.455
Diger Gelir 52.048 174.277
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {6.001.767) (9.785.529)
Izin Kargihik Gideri (430.815) (25.325)
Onceki Donem Reeskont Iptali (51.266) -
Kur Farki Giderleri (5.481.150) (9.747.276)
Diger Gider ve Zararlar (38.536) (1.128)
Siipheli Alacak Karsilik Giderleri - (11.800)
Diger Gelir / Giderler (Net) 4,133.577 6.512.966
32  Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler
Sirket’in donem sonlan itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri agagida agiklanmigtir:
' 01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satis Kar - 128.704
Temettil Geliri 1.130 914
Toplam Yatirim Faaliyetierinden Gelirler 1.130 129.618
Sirket’in dénem sonlars itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Giderleri agafida agiklanmigtir:
: 01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhik Satig Zarari (8.294) (62.426)
Toplam Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (8.294) (62.426)
Toplam Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/(Giderler) (7.164) 64.192
33 Finansman Gelirleri/Giderleri
Sirket’in dénem sonlar itibariyle Finansman Gelirleri agagida agiklanmustir:
01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Finansman Faal. Faiz Gelirleri 1.791.799 1.413.769
Toplam Finansman Gelirleri 1.791.799 1.413.769
Sirket’in dénem sonlart itibariyle Finansman Giderleri asagida agiklanmugtir:
01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adh 31.12.2016 31.12.2015
Finansman Faal. Faiz Giderleri (129.898) (95.761)
Teminat Mektubu Gideri (20.236) . (28.384)
Diger (28.862) (37.019)
Toplam Finansman Giderleri (178.996)

34 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar Ve Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.
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35 Gelir Vergileri

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya
geliri) bulunmamaktadir.

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12,2015
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig (-)- : (5.771.090) (9.480.767)
Ertelenmis Vergi Geliri / {Gideri) 160.220 (459.491)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) {5.610.870) {9.940.258)

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligt

Tiirkiye’deki gegici vergi liger aylik dénemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2015 yili kazanglarmm gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir.

Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Vergi Karsilign 5.771.090 9.480.767
Pesin Odenen Vergiler : (3.187.514) (8.169.088)
Donem Kar1 Vergi Yilkiimlilliigii (2.583.576) 1.311.679

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigillmek tzere,
maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye donitk olarak, énceki yillarda olugan karlardan
dilglilemez. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarmeca, Kurumlar Vergisi; mikellefin beyam iizerine
tarh olunur.

Titrkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosedirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiln hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Sirket’in cari dénem vergi karsihg: agagidaki sekilde hesaplanmigtir: .
01.01.2016 01.01.2015

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 27.780.343 46.052.634
Matraha flaveler 1.162.185 1.844.8%4
Siipheli Alacak Kargihg - 1.108.541
Kidem Tazminati Karsihif1 768.520 379.518
Gecikme Faizleri - 410
Bagig ve Yardumlar 151.548 127.245
Motorlu Tasitlar Vergisi 34.362 32.692
Ozel lletigim Vergisi 65.170 51.188
Idari Para Cezasi 19.632 43.204
Icra ve Dava Giderleri - 14.851
Diger 122.953 87.245
Matrahtan Indirimler (-) (87.078) (14.930)
Kidem Tazminat: Iptali (77.078) (14.930)
Bag1s ve Yardimlar {10.000) -
Mali Kar/Zarxar . 28.855.450 47.882.598
Gegmis Y1l Zararlar: - (478.761)
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 28.855,450 47.882.598 =

Gelir Vergisi Stopajr:
Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylar: iizerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmas: rekine

23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006 / 10731 Sayih Bakanlar Kurulu Karar ile Gelg
stopaj orant % 10°dan % 15°e ¢ikarilmgtr,
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ii} Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS /TFRS’lere gbre hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklam i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S8z konusu farkliliklar genellikle baz: gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TMS /TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkhi dénemlerde yer almasmdan kaynaklanmakta olup
agagida agiklanmaktadr,

Zamanlama farkliliklar;, muhasebe ve vergi amagl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasmda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklarl, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varhklar, stoklarin ve pesin 8denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarm ve borglarm
reeskontu, kidem tazminati karsihg1, gegmis yil zararlart v.b. fizerinden hesaplanmaktadir.

Her bilango doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarmi gbzden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden digillemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarim geri gekmektedir.
Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz almmaktadir.

Birikmis Ertelenmis Vergi
Gegici Farklar Alacag / (Borcu)
Hesap Ad: 31.12.2016 31122015  31.12.2016  31.12.2015
Maddi Duran Varlrklar 819.906 709.175 (163.981) (141.833)
Kidem Tazminat Karsili 865.744 421.988 173.149 84.398
Kredi Etkin Faiz 26.972 3.091 (5.394) 618
Borg Senetleri Reeskontu - 51.266 - (10.253)
Siipheli Alacak Karsih 32.800 - 6.560 -
Izin Karsiig : 806.116 375.301 161.223 75.060
ihbar Tazminat: 223.150 - 44.630 -
Ertelenmis Vergi Varhig / Yiik. 216.186 7.988

01.01.2016  1.01.2015
' 31.12.2016  31.12.2015
Donem Basi Ertelenmis Vergi Varlig: / (YukUmliliigi) 7.988 369.872

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 160.220 (459.491)
Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplan 47.978 (5.600)
Birlesmeden Gelen - 103,207
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi varhf / Yiikiimliliigi 216.186 7.988

Dnem vergi giderinin donem kari ile mutabakat: agagidaki gibidir:
01.01.2016  01.01.2015

Vergi Karsiifimn Mutabakati: 31.12.2016 31.12.2015

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar /zarar 27.694.486 48.181.317

Gelir vergisi oran1 %20 (5.538.897)  (9.636.263)

Vergi etlisi: {71.973) (303.995)
Vergiye tabi olmayan gelirler 6.760 324.815
Karumen kabul edilmeyen giderler (78.733) {628.810)
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihg

_gideri (5.610.870)  (9.940.258)

36 Pay Bagima Kazang / Kayip

Pay bagma kar / zarar miktar1, net donem karmn / zararmin Sirketpaylarmin yil igindeki agulikh ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplanir. Sirket’in Pay Bagina Kazang / Kayip hesaplamast agagidaki gibidir:

01.01.2016
31.12.2016
Dionem Kar1 / (Zarart) 22.083.616
Adi Paylarin Agirlikh Ortalama Sayisi 10.682.692

Pay Bagina Diisen Kazang / (Kayip) 2,0672
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37 liskili Taraf Agiklamalar
a) Hiskili taraf bakiyeleri:

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
31.12.2016 Alacaldar Alacaklar Borc¢lar Borglar
Gergek Kigi Ortaklar - 16.337.330 - 204.044
Ulukartal Holding A.S. - 465 - -
Toplam ' - 16.337.795 - 204.044
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan
31.12.2015 Alacaklar Alacaklar Borg¢lar Borg¢lar
Gergek Kisi Ortaklar - 23.142.023 - -
Ulukartal Holding A.S. 933.689 - - -
Ulukartal Biligim Teknolojileri A.S. - - 9.834 -
Toplam 933.689 23.142.023 9.834 -
b) fliskili Taraflardan alimlar ve Iliskili taraflara satislar
31.12.2016

Gerc¢eklesen Almnan Faiz
iligkili Taraflara Satiglar Islem Hacmi Komisyon Gelirleri (*) Toplam
Kamile Oya ULUKARTAL - - 794.988 794.988
Osman Onder ULUKARTAL - - 189.552 189.552
Kadir Cenk ULUKARTAL - - 776.520 776.520
Toplam - - 1.761.060 1.761.060
Mal ve Hizmet

iligkili Taraflardan Alimlar Alimlar: Kira Gideri Difer Ahmlar Toplam
Ulukartal Holding A.S. 5.333.369 1.633.712 - 6.967.081
Ulukartal Biligim A.S. 2.348.200 - - 2.348.200
Toplam 7.681.569 1.633.712 - 9.315.281

(*) Sirketin faiz geliri hesaplamasinda kullanmis olduBu sabit faiz oram %10,5 ve %9,75° tir. {liskili taraflara
vapilan iglemler teminatsiz olarak gerceklestirilmektedir.

31.12.2015

Dligkili Taraflara Satislar

Gerceklesen Faiz

Islem Hacmi Gelirleri (*) Diger Toplam
Kamile Oya ULUKARTAL - 671.538 - 671.588
Osman Onder ULUKARTAL - 582.304 - 582.304
Kadir Cenk ULUKARTAL - 109.112 - 109.112
Ismet Kemal CELIK - - " 160.000 160.000
Toplam - 1.363.004 160.000 1.523.004
S Mal ve Hizmet
lligkili Taraflardan Ahmlar Almlan Kira Gideri Difer Almlar Toplam
Ulukartal Holding A.S. 1.474.245 1.675.175 B0149:420
Ulukartal Biligim A.S. 1.200.000 - P"( A1280, OQO N, .
Toplam 2.674.245 1.675.175 i 4 348, 42(!,1, '

ﬂ&‘
® Sirketin faiz geliri hesaplamasinda kullanmig oldugu sabit faiz oramt % 9,75-10,50 ‘té Ilwkllliﬁargﬁ%a}‘;
yapilan iglemler teminatsiz olarak gergeklegtirilmektedir. Ol AT
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¢) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
01.01.2016 01.01.2015

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Ust diizey yoneticilere saplanan fayda ve iicretler 8.449.770 17.567.609
Toplam 8.449.770 17.567.609

Ust yonetime saglanan faydalarin tamam iicret giderlerinden olugmaktadir. Ust yoneticiler Yonetim Kurulu
Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidir Yardimeilarim kapsamaktadir.

38 TFinansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi

Finansal Araclarla [lgili Fk Bilgiler
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve tzkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karliigini artirmayr hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapis1 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirastyla 27. notta agiklanan gikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis y1l karlarm da
igeren &zkaynak kalemlerinden olusmaktadr.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyia iligkilendirilen riskler tst yOnetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya meveut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 8demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmas:
amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/ftoplam sermaye oranmm: kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
balinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarmdan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar igerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir,

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyvle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Toplam Borglar 52.608.075 48.270.346
Hazir Degerler (34.892.184) {29.825.057)
Net Borg 17.715.891 18.445.289
Toplam Ozsermaye 51.230.385 59.397.222
Toplam Sermaye 68.946.276 77.842.511
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orant 10,2569 0,2370

b)  Onemli muhasebe politikalart
Sirket’in finansal araglarla ilgili énemli muhasebe politikalar: 2 numarali dipnotta agiklanmugtir.
(¢)  Finansal araglar kategorileri

31.12.2016 -31.12.2015

Finansal Varhklar : 78.152.298 71.483.201

Hazir Degerler 34.892.184 29.825.057
Ticari Alacaklar 42.931.692 41.322.222
Finansal Yatmmlar 328.422 - 328.472~ .
Finansal Yiikiimliilikler 39.675.711 ¢ 39 991.005.
Ticari Borglar 38.057.914 " 38.974.778.4}
Finansal Borglar 1.617.797 = - 1. 016 27?1\.
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(d) Sirket’in maruz kaldif riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (e maddesine bakiuz), faiz oranmndaki (f maddesine bakiniz)
degisiklikler ve diger risklere (i maddesi) maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal araglari elinde bulundurma
nedeniyle kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. (g maddesi)

Sirket duzeyinde karsilaglan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dlgiilmektedir. Cari y1lda Sitket’in
maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da kargilagilan riskleri ele aliy yonteminde veya bu riskleri nasil dl¢tiigiine dair
kullandhgi yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamgtir.

Kaldiragh Alim Satim Risk Olgiim Mekanizmasi

Kaldirach Alim Satim Risk Oleiim Mekanizmasmim uygulama sorumlulufu Risk Yonetim Komitesi bagkant ve
iki {lyesinin sorumlulugundadir. Risk Yonetim Komitesini Bagkani ve 2 adet {iye hazine ve operasyon
islemlerinde yeterli bilgi ve tecriibeye sahip insan kayna@i igerisinden segilir ve yonetim kurulu tarafindan
onaylamr. Komite diizenli olarak genel miidiir ve ynetim kuruluna rapor verir ve agagida yazili esaslarm dogru
ve diizenli yirfitilmesinden Genel Mildir ve Genel Mildiir yardimcisina kargi sorumludur. Prosediriin
uygulandigmin denetlenmesi ise Mifettigin sorumhiugundadir.

Riski Olgme ve Degerleme

Risk Olgiim Komitesi sirketin yurt dis1 broker firmalardaki hedge pozisyonlart ve kendi misterilerinin yapmig
oldugu iglemlerinden kaynaklanan doviz riskinin girketin sermaye yapisim kisa ve uzun vadede olumsuz
etkilemeyecek sekilde yonetmekle gorevlidir. Hazine departmam, maruz kaldig1 déviz riski agagida agiklanmig
olan kriterferi esas alarak yénetir.

1-Riske Maruz Kalan Deger

Belirli bir piyasa goriinlim veya tahminler g6z Oniine almarak, sitketin agik ddviz pozisyonlarmin
girketin temel nakit akiglarinm nasil etkileyebilecegi belirlenir ve alinabilecek azami risk bu oramn gok altinda
olur.

2-Tek Bir Pozisyonda Alinan Azami Risk

Kosullar ne olursa olsun, agik déviz pozisyonlarmdan dolayl énceden belirlenmis bir oranin tizerinde zarar
gergeklesmesine izin verilmez. Tek bir iglemde alinacak maksimum risk tanimlanmigtir.

3-Hedge Pozisyon Riski

Miisteriler teminatlarina ve islem aktivitelerine gre gruplandmlr.

Miusterilerin giinltik olarak tagidiklar riskler kontrol edilir ve tasidifa riski artan/azalan miisteriler kontrol
edilerek ilgili gruplandirma giincellenir.

Miigteri gruplandirma iglemi tamamen miisteriyi tamma ilkesine dayal olarak yapihr.

Miisterinin risk tanmmi i¢inde, hesabmm biyiikliglntin yam siwa miigterinin piyasa tecritbesi de gbz Sniinde
bulundurulur.

Degerlendirme asamasinda doviz biirolarnin ve deferli madenler ticaretl yapan kuyumcularin yetkilileri
profesyone] yatirime: olarak siniflandirifir. '

Diviz piyasasinda uzun siire iglem yaparak tecritbe edinmis bireysel yatinmecilar da profesyonel grupta yer alir.

Profesyonel olarak nitelendirilen gruptaki miisterilerin yaptigy islemler hazine ekibi tarafindan gpnel&ér%‘g’ék‘
oranda veya tamamen hedge edilir. f A B, \\-\

4“% \-"‘Tf..

Profesyonel olmayan grup miisterilerinin pozisyonlar: daha az risk olusturduundan dolaél bu pomsyf ,&lar \
hazine y8netiminin uygun gérdiigii seviyelerde ve uygun gordiigli oranda hedge edilir. - { ; ﬂ .k
TN /;
\\\ \_-;,u.“}x o ‘k.l.,« ._,:."’
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4-Tahmini Risk

Her tiirli olasilik degerlendirilir ve en kot senaryo dikkate almarak gereklesebilecek azami kayip orani
belirlenir.

Piyasa kosullarinda en kotlt kosullarin gergeklesmesi halinde hazine birimi en fazla bu belirlenen sinir dahilinde
zarar gergeklestirebilir.

Smura ulagildif takdirde artik risk alinmaz, gelen her islem bire bir karsilikla yapilir.

Pivasa hareketlilifine bagh olarak, belirli donemlerde hazine departmani tarafindan GAP Raporu ¢ekilerek anlik
risk degerlendirmesi yapalir.

Bu siratejiyle kurum hig bir zaman asir1 risk almamig ve finansal yonetim disiplinininden ayriimamis olur.
5-Piyasa ve Islem Riski

Piyasada iglem yapilan enstriimanlarm karakteristik &zelliklerinden kaynaklanan risktir.

EUR/USD en fazla islem goren doviz ¢ifti olmasmdan dolayi spekiilatif hareketlerin diger doviz ¢iftlerine gére
¢ok daha az oldugu bir finansal enstritmandir. Hazine birimi her bir finansal enstriiman igin farkll stratejiler
belirler.

6-Sistermnsel Risk

Sirketin agik doviz pozisyonlarinin yonetiminde sistemsel sorunlardan dolay! sorun yaganmamas: igin, hazine
yénetiminin pozisyonlarin takibinin yaptig1 sistemlerin sorunsuz ve kesintisiz olarak ¢aligmast saglanir,

(e) Kur riski ve y6netimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir,Sirket, doviz cinsinden varlik
ve yikimliliklerinin Tirk Lirasi'na ¢evriminde kullamlan kur oranlarmin degigimi nedeniyle, kur riskine
marnzdur, Kur riski ileride olugacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle

ortaya ¢ikmaktadir,

Diviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

31.12.2016 (Cari Donem)
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanc1 Yabanci
Paranmn Paranmn Yabanea Yabana
Deger Deger Paranmin Defer Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarmin TL Kargismda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varhik / Ytikfimliilitgii 3.646.031  3.646.031 - -

2- ABD Dolan Riskinden Korunan Kisim {-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 3.646.031  (3.646.031) - -

Avro TL Kargisinda % 10 defier defigimi halinde;

4- Avro Dolan Net Varlik / Yiikiimliiligi (114.738) 114.738 - -

5- Avro Dolar Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
6- Avro Dolar: Net Etki (445) - (114.738) 114.738 - ©-
TOPLAM3+6) (3.531.293) (3.531.293)
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Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

31.12.2015 (Onceki Donem)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanc
Paranin Paranin Yabanci Yabane1
Deger Deger Paranin Deger Paramin Deger
Kazanmas) Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarmm TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolan Net Varlik / Yitktimliltigi 3.319.063  (3.319.063) - -
2- ABD Dolan Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 3.319.063  (3.319.063) - -
TOPLAM 3.319.063  (3.319.063) - -
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31 Arahk 2016 Tarikinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablotar ile flgili Aciklayier Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmigtir)

(f)  Faiz orani riski ve ybnetimi-

Sirketin degisken faizli finansal araglart bulunmadigmdan faiz riskine maruz kalmamakktadir. Sirket’in sabit
faizli finansal borglari ile ilgili yiikiimliilitklerine Not:8de, Sabit faizli varliklarma Not: 6’da (vadeli mevduat)
yer verilmigtir. '

Faiz Pozisyanu Tablosu 31.12.2016 31.12.2015
Sabit Faizli Finansal Araclar 24.221.968 1.036.017
Finansal Varliklar 25.839.765 2.052.244
Finansal Yiikimliiliikler {1.617.797) (1.016.227)
Degisken Faizli Finansal Araclar - -
Finansal Varliklar - .
Finansal YiikiimItiliikler - -

Faiz oranlarmda meydana gelebilecek artiglar girketin finansman giderlerinde artiga neden olacaktir. 31.12.2016
tarihi itibariyle Degisken Faizli Finansal Varlly Yiktimliilitk bulunmamaktadir.

(g)  KrediRiski ve Yonetimi

Finansal araglart elinde bulundurmak, karg: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir, Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaltadir. Ticari alacaklar, Sirket
politikalart ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dofrultuda siipheli alacak karsih:
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gésterilmektedir (Not.10). Sirket SPK mevznatmimn getirdigi zorunluluklar
dogrultusunda miigteri risklerini giinliik olarak takip etmektedir. Dénem sonlart itibariyle Sirket’in kredi riskine
tabi dnemli bir alacagl bulunmamaktadir.
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(Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir)

(hy  Likidite riski ve ydnetimi

Sirket, nakit akiglarm dlizenli olarak takip ederek finansal varliklarm ve yiikUimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarn ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyath likidite riski y6netimi, yeterli &lglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmn kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin kapatabilme giiciinti ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ytiksek kalitedeki
kredi saglayictlarmn erigilebilirlifinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asapidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yilkiimliiliklerinin vade dagilimm gostermektedir.

31.12.2016
Stzlesme
Uyarmnca
: Nakit
5;151‘;2:‘.“ Defter Cikoslar 3 Aydan
Degeri  Toplam Kisa 3-12 Ay Aras1_1-5 Yil Aras1 5 Yildan Uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 47.906.856 48.255.283 46.529.011 544.368 1.181.904 -
Banka Kredileri 1.599.208  1.947.635 221.363 544368  1.181.904 -
Ticari Borglar 38.057.914 38.057.914 38.057.914 - - -
Diger Borglar 8249734  §.249.734 8.249.734 - - -
31.12.2015
Sozlesme
Uyarmeca
Nakit
3:15];1:;“ Defter Cilasiar 3 Aydan
Degieri Toplami Kisa 3-12 Ay Aras1 1-5 Y1l Aras1 5 Yildan Uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 46.239.451 46.486.155 45.452.902 388.835 644.419 -
Banka Kredileri 967.427  1.162.865 129.612 388.835 644.419 -
Ticari Borglar 38.974.778 39.026.044 39.026.044 - - -
Diger Borglar 6.170.373  6.170.373 6.170.373 - - -
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INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait Finansal Tablolar Ile Iigili A¢iklayics Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak ghsterilmistir)

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasmda, piyasa kogullarma uygun olarak gergeklesen iglemlerde, bir varlifin
karsilipmda el degistirebilecegi veya bir yitkiimliliigtin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun deBerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢c degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gercktirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gstergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarn 8nemsiz miktarda olabilecegi

diistintilerek kayith degerlerine yaklagtig dngoritlmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas aluur:

31.12.2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar - - 328.422 328.422
Gergege Uygun Deger FarkiKar veya Zarara - - - -
Yansitilan Finansal varlik
Satilmaya Hazir Finansal varhklar - - 328.422 328.422
31.12.2015 Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3 Toplam
Finansal Varhklar - - 328422 328.422

Gergegie Uygun Deger FarlaKar veya Zarara ' - - - -
Yansitilan Finansal varlik
Satilmaya Hazir Finansal varliklar - - 328.422 328.422

Finansal varliklann ve yilkiinliliklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliilikler birbirinin aym varlik ve yikiimliiliikler icin akiif piyasada islem gren
borsa fiyatlarmdan degerlenmigtir.

Seviye 2: Finansal varlk ve yiktimliliikler, ilgili varhk yada yikiimliligin 1. Katagoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt yada endirekt olarak piyasada gbzlemlenebilen fiyatin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik yada yitklimliiliigiin gergege uygun deBerinin bulunmasinda
kullamlan piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40 Bilan¢o Déneminden Sonraki Olaylar

Sirketin unvani Integral Menkul Degerlér Anonim Sirket iken, 07.02.2017 tarihinde Integral Yatirim Menkul
Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmigtir. Bu degisiklik 07.02.2017 tarih 9258 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirketimiz Yonetim  Kurulu,  21/02/2017  tarth - 2017/18 Sayih  karam ile  Gaziantep
irtibat Biirosunun, 24/02/2017 tarih - 2017/19 Sayili karar1 ile [zmir Irtibat Biirosunun ve 27/02/2017 tarih -
2017/20 Sayil: karari ile Antalya Irtibat Birosunun kapatilmasina karar vermistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
02/03/2017 tarih - 32992422-205.04.03-E.2786 sayil yazis1 ve (7/03/2017 tarih - 32992422-205.04.03-E.3071
sayill yazisina istinaden irtibat ofislerinin kapama iglemlerine baglanilmugtir.

41 Finansal tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarm Agik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmas1 Agisindan Aciklanmas: Gereken Diger Hususlar
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