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INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLE
FiINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)
(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Dénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Tiirev Araglar

Stoklar

Canli Varliklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisi lle flgili Varliklar

Diger Dénen Varliklar

Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Tiirev Araglar

Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varlhiklar
Serefiye

Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Mlisik aciklayict notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Dipnot
Referanslari

Not.6
Not.7
Not.10
Not.10
Not.10-37
Not.11
Not.11
Not.11-37
Not.12
Not.13
Not.14
Not.15
Not.25
Not.26

Not.34

Not.10
Not.10
Not.10-37

Not.11
Not.11

Not.11-37
Not.7
Not.12
Not.16
Not.17
Not.18
Not.19
Not.19

Not.15
Not.35
Not.26

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmis
Cari Dénem Onceki Déonem
30.09.2017 31.12.2016
102.631.470 105.876.086
20.630.480 34.892.184
49.411.664 51.174.384
49.411.664 51.173.919
- 465
31.531.486 16.517.874
162.277 180.544
31.369.209 16.337.330
1.046.193 3.236.312
11.646 55.332
102.631.470 105.876.086
4.893.768 6.205.066
488.596 408.553
488.596 408.553
328.422 328.422
3.033.433 4.096.862
930.050 1.151.902
930.050 1.151.902
47.476 3.141
65.791 216.186
107.525.238 112.081.152




INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLE
FiINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar

Tliskili Taraflara Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar

Tliskili Taraflara Diger Bor¢lar

Tiirev Araglar

Devlet Tegvik ve Yardimlar

Ertelenmis Gelirler

Donem Kart Vergi Yikiimliiligii

Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Borglar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Tiirev Araglar

Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler

UzunVadeli Karsiliklar

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikkler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Geri Alinmug Paylar (-)

Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Paylara iligkin Primler/Iskontolar

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birkmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Temettli Avansi

Gegmis Yillar Kar / Zararlar

Net Dénem Kari / Zarar1

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Mlisik aciklayict notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Dipnot
Referanslari

Not.8
Not.8
Not.9
Not.10
Not.10
Not.10-37
Not.20
Not.11
Not.11
Not.11-37
Not.12
Not.21
Not.15
Not.35
Not.22
Not:22
Not:22
Not.25
Not.26

Not.34

Not.8
Not.9
Not.10
Not.11
Not.12
Not.21
Not.15
Not.22-24
Not.22
Not.22-24
Not.25
Not.35
Not.26

Not.27

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis . Gecmis
Cari Donem Onceki Donem
30.09.2017 31.12.2016
48.526.402 59.459.754
1.845 57.831
672.392 672.737
44.656.795 46.300.606
44.656.795 46.300.606
2.270.706 7.983.730
17.754 470.048
17.754 266.004

- 204.044

487.876 2.583.576
419.034 1.391.226
419.034 1.391.226
48.526.402 59.459.754
1.139.621 1.391.013
581.857 887.229
557.764 503.784
557.764 503.784
57.859.215 51.230.385
57.859.215 51.230.385
10.682.692 10.682.692
(335.491) (266.032)
12.053.495 12.053.495
28.760.230 6.676.614
6.698.289 22.083.616
107.525.238 112.081.152




INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 EYLUL-30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tium tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI)

Ozkaynak Y®dntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar /
Zararlarindaki Paylar

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FiINANSMAN GELIR GIDERi ONCESI FAALIYET
KAR/ZARARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI /

(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Donem Vergi Gelir / (Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1/
(Zarar)

DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kar / Zararimin Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazan¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Dipnot

Referanslar

Not.28
Not.28

Not.29-30

Not.29-30

Not.29-30
Not.31
Not.31

Not.32
Not.32

Not.33
Not.33

Not.35
Not.35

Not.36
Not.36

Not.36
Not.36

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis . Ge¢memis Gecmemis
Cari Dénem Cari Dénem  Onceki Donem  Onceki Dénem
01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
36.282.551 9.401.936 60.722.923 11.316.454
36.282.551 9.401.936 60.722.923 11.316.454
36.282.551 9.401.936 60.722.923 11.316.454
(7.629.142) (1.054.679) (16.009.322) (2.926.557)
(24.177.598) (7.162.700) (31.336.597) (9.591.563)
8.155.203 1.254.537 5.176.312 1.829.155
(6.470.945) (630.298) (4.783.169) (1.188.570)
6.160.069 1.808.796 13.770.147 (561.081)
759.877 272.362 1.130 -
(2.785) (2.785) (7.394) (7.394)
6.917.161 2.078.373 13.763.883 (568.475)
1.789.139 701.018 1.443.009 220.054
(252.859) (102.749) (124.476) (35.965)
8.453.441 2.676.642 15.082.416 (384.386)
(1.755.152) (553.336) (3.079.841) 54.761
(1.587.392) (528.209) (3.177.720) 6.806
(167.760) (25.127) 97.879 47.955
6.698.289 2.123.306 12.002.575 (329.625)
6.698.289 2.123.306 12.002.575 (329.625)
6.698.289 2.123.306 12.002.575 (329.625)
0,6270 0,1988 1,1236 (0,0309)
0,6270 0,1988 1,1236 (0,0309)



INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 EYLUL-30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT
DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttum tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis Ge¢memis Ge¢memis
Dipnot _ Cari Donem Cari Donem  Onceki Dénem  Onceki Dénem
01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
Referanslar1  30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
DONEM KAR / ZARARI Not.36 6.698.289 2.123.307 12.002.575 (329.625)
DiGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (69.460) (30.108) 64.423 125.696
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - - - -
Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artiglari/Azaliglar - - - -
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 17.365 7.527 80.529 157.120
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamh
Gelirinden Kar/Zararda Smiflandirilmayacak Paylar - - - -
Diger - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler (86.825) (37.635) (16.106) (31.424)
- Dénem Vergi Geliri/Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri (86.825) (37.635) (16.106) (31.424)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklar: - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kazanglar/Kayiplari - - - -
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari - - - -
Yurtdisindaki Isletmeye liskin Yatirim Riskinden Korunma
Kazanglari/Kayiplari - - - -
Ozkaynak Yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylar - - - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/gideri - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire Iligskin Vergiler - - - -
- Dénem Vergi Geliri/Gideri - - - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGIi SONRASI) (69.460) (30.108) 64.423 3.150
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 6.628.830 2.093.199 12.066.998 (203.929)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi: 6.628.830 2.093.199 12.066.998 (203.929)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -
Ana ortaklik paylari 6.628.030 2.093.199 12.066.998 (203.929)

Mlisikteki aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 EYLUL-30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim Tutarlar, Tirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
DONEM KARI / (ZARARI)
Donem Net Kar/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar (Iptali) ile Iigili ~ Diizeltmeler
Diger Karsilik Giderleri
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler
Fuiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler
Fuiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri
Vergi Gelir Giderine Iliskin Diizeltmeler
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasidan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili
Diizeltmeler
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kaywplar (Kazanglar) ile
Ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Degisim
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Arts)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalg (Artis)
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Arti (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Azalis (Artis)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Bor¢lardaki Azals (Artis)
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Azalis (Artis)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile {lgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Vergi ladeleri (Odemeleri)
Odenen Temettiiler
Odenen Faiz
Alinan Faiz
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kargiliklar Kapsaminda Odemeler
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Borg Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Net Artis Azahis
D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis
E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Notlar

Not:17,18,19
Not:10

Not:24
Not 22

Not 32
Not 33

Not:10
Not:35

Not:34

Not:10
Not:10

Not:11
Not:11
Not.14

Not:10
Not:10

Not:11
Not:11

Not.24, 26

Not:22

Not:22

Not:18

Not:18
Not:19

Not:8
Not:8

Not:6
Not:6

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Cari Dénem Onceki
Doénem
01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016
(15.046.146) (13.733.875)
6.698.289 12.002.575
158.373 3.591.556
1.335.756 1.372.485
(749.013) -
(749.013) -
(179.418) 448.209
(179.418) 448.209
(1.646.134) (1.316.373)
(1.838.263) (1.468.058)
192.130 106.803
- 44.882
1.755.152 3.079.841
(357.971) 7.394
(357.971) 7.394
(19.279.592) 3.687.531
2.511.733 (2.268.565)
465 386.616
2.511.268 (2.655.181)
(15.093.654) 11.004.176
(15.031.879) 10.760.592
(61.775) 243.584
2.145.784 2.638.175
(2.721.822) (2.866.395)
- (9.834)
(2.721.822) (2.856.561)
(452.295) (154.393)
(204.044) -
(248.251) (154.393)
(5.713.024) (4.665.392)
43.686 (75)
(12.422.931) 19.281.662
(3.683.092) (4.497.448)
(30.058.539)
- 181.365
1.885.494 1.468.058
(825.618) (108.973))
307.495 (222.401)
975.176 200
975.176 200
(667.681) (222.601)
(614.884) (192.691)
(52.797) (29.910)
(601.064) (613.186)
308.925 4.554.888
(909.989) (5.168.074)
(15.339.715) (14.569.462)
(15.339.715) (14.569.462)
29.792.184 25.864.067
14.452.469 11.294.605



INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 EYLUL-30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU
(Ttum tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Tanimlanmig Fayda

Birikmis Karlar

Planlar1 Yeniden Olgiim Kardan Ayrilan

Dipnot Odenmis Kazanglari/  Diger Kazang Kisitlanmig Temetti  Gegmis Yillar ~ Net Donem
Bagimsiz Denetimden Ge¢cmemis Onceki Donem  Referanslari Sermaye Kayiplari /Kayiplar Yedekler Avansi Kar/Zararlar1 Kar/Zarart  Ozkaynaklar
01.01.2016 (Dénem Bas1) 27 10.682.692 (74.118) - 8.773.006 - 1.774.583  38.241.059 59.397.222
Transferler 27 - - - 3.280.489 - 34.960.570 (38.241.059) -
Kar Paylar1 - - - - - (30.058.539) - (30.058.539)
Temettli Avanst - - - - - - - -
Sirket Birlesmesinden Kaynaklanan - - - - - - - -
Toplam Kapsaml1 Gelir - 64.423 - - - - 12.002.575 12.066.998
- Net Dénem Kar Zarart 27 - - - - - - 12.002.575 12.002.575
- Diger Kapsaml Gelir - 64.423 - - - - - 64.423
30.09.2016 (Dénem Sonu) 27 10.682.692 (9.695) - 12.053.495 - 6.676.614 12.002.575 41.405.681

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Tanimlanmis Fayda Kardan Ayrilan

Dipnot Odenmis  Planlari Yeniden Olgiim  Diger Kazang/ Kisitlanmig Temetti  Gegmis Yillar ~ Net Donem
Bagimsiz Denetimden Ge¢memis Cari Donem Referanslari Sermaye Kazanglari/Kayiplart Kayiplar Yedekler Avansi Kar/Zararlar1 Kar/Zarart  Ozkaynaklar
01.01.2017 (Dénem Bas1) 27 10.682.692 (266.032) - 12.053.495 - 6.676.614  22.083.616 51.230.385
Transferler 27 22.083.616 (22.083.616)
Kar Paylari
Temettli Avanst
Sirket Birlesmesinden Kaynaklanan
Toplam Kapsaml1 Gelir (69.460) 6.698.289 6.628.829
- Net Dénem Kar Zarart 27 6.698.289 6.698.289
- Diger Kapsaml Gelir (69.460) (69.460)
30.09.2017 (Dénem Sonu) 27 10.682.692 (335.492) - 12.053.495 - 28.760.230 6.698.289 57.859.214

Ekteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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30 Eyliil 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile ilgili Aciklayici
Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

1 Sirket’in Organizasyonu Ve Faaliyet Konusu

Integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya “Integral Yatirim”) 30 Mart 2010 tarihinde Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore kurulmustur. Sirket merkezi Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower No:243
Kat:2 Maslak-Sariyer-Istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket’in kurulus amact 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden ve ihra¢ edenin
mali yiikiimliiliiklerini igeren belgeler iizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket; sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi talebiyle
Sermaye Piyasast Kurulu’na yaptigi bagvuru sonucunda, Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslar: Tebligleri
uyarmca “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak siniflandirilmis olup, Sirket’e verilmis olan (1) Alim Satim
Aracilig1 Yetki Belgesi, (2) Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi, (3) Kaldiraghh Alim Satim
Islemleri Yetki Belgesi, (4) Sermaye Piyasas1 Araglarinin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme
Islemleri Izni belgelerinin ticaret sicilinden terkini 15 Ocak 2016 tarih ve 8990 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan olunmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23 Agustos 2017 tarihli izni ile, Sirket’in (5) Yatirim Danigmanligi Faaliyeti’nde
bulunmasi uygun gorilmiistiir.

Sirket’in sermayesi 10.682.692 TL olup , yonetim hakimiyeti Ulukartal ailesine aittir. (Not 27). Sirket kayitlt
sermaye sistemine tabi degildir.

Sirket, konsolidasyona tabi degildir.

Sirket’in 30.09.2017 tarihi itibariyle ortalama personel sayis1 105°dir. (2016 yili: 149)

30.09.2017 31.12.2016

Pay Pay Pay Pay
Pay Sahipleri Oram (%) Tutar Oram (%) Tutar
Kadir Cenk Ulukartal % 65,88 7.037.786,00 % 65,88 7.037.786,00
Kamile Oya Ulukartal % 30,00 3.204.807,60 % 30,00 3.204.807,60
Ulukartal Holding A.S % 4,12 440.086,13 %4,12 440.086,13
Ismet Kemal CELIK <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Asli Usul SEVER <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Kivang MEMISOGLU <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Toplam 100,00% 10.682.692 100,00% 10.682.692

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisikteki finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 30 Ekim 2017 tarihli toplantisinda
onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Yardimeist Asli Usul SEVER ve Yonetim Kurulu Bagkani
Kadir Cenk ULUKARTAL tarafindan imzalanmistir. Genel Kurulun finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sirket’ in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli baglit muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:

2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar SPK’nimn 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1
sayilt “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
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Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 (“TMS”) esas almmugtir.

SPK’nm ilgili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarini TMS 34 “Ara Doénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya o6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede
ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu tam set finansal tablolarint KGK’ nin
finansal raporlama standartlaria uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclar1 Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan “Tiirk Liras1” cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yi1lda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmnin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarm
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in finansal tablolar1 &nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmistir. Sirket, 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu,
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanmig finansal durum tablosu ile; 01 Ocak 2017 — 30 Eyliil 2017 hesap
donemine ait kar veya zarar tablolarini, diger kapsamli gelir tablolarini, nakit akis ve 6zkaynaklar degisim
tablolarmi ise 01 Ocak 2016 — 30 Eyliil 2016 hesap donemine ait kar veya zarar tablolari, diger kapsaml gelir
tablolari, nakit akis ve 6zkaynaklar degisim tablolart ile karsilikli olarak diizenlemistir.

*“2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar” dipnotunda belirtilen TMS Taksonomisi kapsammnda sirketin &nceki
donem nakit akis tablosu bazi smiflama degisikliklerine tabi tutulmustur. S6z konusu degisikliklerin sirketin
finansal performansi iizerinde bir etkisi olmamuistir.

2.04 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarmi etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarmi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak goézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gergeklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz o6niinde bulundurularak yapilan
varsayimlar agagidadir:

a) Kidem tazminati yikiimliliigi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislart ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Not:24)

b) Sirket, maddi duran varliklarini dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir
sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali omiir kalmti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not: 2.08.02)

c) Sirket ertelenmis vergi hesabini, TMS ve TFRS’ ye uygun olarak yapmis ve finansal tablolara
yansitmistir. (Not :35)
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d) Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir.Alacaklarm deger disiikligiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
borglularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gorisiilen kosullar da dikkate alimmaktadir.
Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir.Alacaklarm deger disiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
borglularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadr.

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan &nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1r kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi
sonucunda tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse,
degisikligin yapildigr cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller diginda, agiklanir. Cari dénemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi
beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Hasilat Sirket’in miisterilerinin alim satim islemlerine aracilik hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden ve
kaldiraghi alim satim islemlerinden elde ettigi gelirlerden olusmaktadir. Komisyon gelirlerinden miisterilere
yapilan komisyon iadesinin indirilmesi ile net komisyon gelirine ulasilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri
arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir.

Satiglardan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

e Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satislar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6lglilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarm isletmeye akisinm olasi olmasi,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi.
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Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

2.08.02 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda maliyet degerlerinden birikmis amortisman diigiilmesi suretiyle

taginir. Amortisman, normal amortisman metodu ile, herbir aktifin maliyetini izbedel degerine getirmek iizere
ekonomik omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Oranlar (%)
Tesis, Makine ve Cihazlar 4-7-10-13-17- 20-25-33
Demirbaglar 7-10-13-14-20-25-33
Tasitlar 20

Ozel Maliyetler 7-10-20

Diger Maddi Duran Varliklar 14

Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her y1l gdozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin kayitli degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastiriimasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

2.08.03 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve 6zel maliyet giderlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar
maliyetten itfa ve tiikenme paylarmin diisiilmesiyle ifade edilir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Oranlan (%)
Haklar 7-10-33
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 7-10-20-33

Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her y1l gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.08.04 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiikliigii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasmnin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarm
ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarimi
asmast durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikligiiniin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akisglarmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger
diistikligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali igin
gbzden gegirilir.

2.08.05 Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama: Sirket’in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama (Kiraci Olarak Sirket)

10
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Kiralayanin malm tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama édemeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara alimmaktadir. Sirket’in 2017 yili ilk 9 aylik dénemine iliskin isyeri kira gideri
1.014.717 TL’dir (30 Eyliil 2016: 1.452.151 TL). (Not: 30)

Bir operasyonel kiralama i¢in tahsil edilen kiralar siiresi boyunca normal yonteme goére kira geliri olarak
kayitlara alinmaktadir. Sirket’in 2017 yili ilk 9 aylik donemine iligskin kira geliri bulunmamaktadir. (30 Eyliil
2016: bulunmamaktadir). (Not:31)

2.08.06 Arastirma Gelistirme Giderleri
Donem sonlari itibariyle arastirma gelistirme gideri bulunmamaktadir.
2.08.07 Bor¢clanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
almmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri,
olustuklart dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari
donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti yoktur.

2.08.08 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinmn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

LR I3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacima bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda
belirlenir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
irtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak smiflandirilirlar.

Sirket’in finansal tablolarda Alim — Satim Amagli Finansal Yatirim olarak degerlendirilen devlet tahvili ve hisse
senetleri, makul deger ile degerlemeye iliskin hiikiimlere gore bilanco tarihi itibariyle Borsa Istanbul A.S
(BIAS) tarafindan aciklanan giincel emirler arasindaki bekleyen en iyi alis emri ile degerlenmis ve degerleme
farki kar veya zarara yansitilmustir.
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b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutari
diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amagh finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 0lgiilebiliyor olmasi kosuluyla ger¢ege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde Olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin kar veya zarar tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde
meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 iginde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden cikarilmasi veya
deger disiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak kar veya zarar tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan
kaynaklanan ve kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen deger diigiis karsiliklari, sonraki donemlerde kar
veya zarar tablosundan iptal edilemez.

Satilmaya hazir olarak smniflandirilan 6zkaynaga dayali finansal araglari haricinde, deger diistikliigii zarari
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 kar veya zarar tablosunda
iptal edilebilir.

d) Krediler ve Alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

iizerinden deger diisiikliigi diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz
konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akiglar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin finansal varligin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali finansal araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki déonemde azalirsa
ve azalis deger disiikliglii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi
tarihte yatirnmin deger diigiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis
maliyet tutarin1 asmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali finansal araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. (Not:6)

(ii) Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yilikiimlilikleri ve &zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligliin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yilikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

iii) Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

iv) Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliliik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.

2.08.09 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alimmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli
parasal varlik ve yiikiimlilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklart olustuklar: donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.08.10 Pay Basina Kar / Zarar

Pay basma kar / zarar, net karin /zararin ilgili dénem iginde mevcut paylarmin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.
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Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, pay sahiplerine gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay basina kar / zarar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmig paylar olarak sayilir.
Dolayisiyla pay basina kar / zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarinin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Not:36)

2.08.11 Bilango Tarihi Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket séz konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.(Not:40)

2.08.12 Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik ayrilan tutar yiikiimlilige iligskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilanco tarihi
itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yolu ile hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yiikiimliliiglin karsilanmasi ig¢in gerekli nakit akiglarini kullanarak 6lgiilmesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akislarinin bugiinkii degerine esittir.

Sirket sarta bagli yilikiimliliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikkiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gecemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin ger¢eklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarimn isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminimn ya da bir kismimnin tigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir gekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir. Karsiliklar, Sarta
Bagli Yikiimliilikler ve Sarta Bagli Varliklara iligkin agiklamalar. (Not:22)

2.08.13 Iliskili Taraf Aciklamalar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarma uygun
fiyatlarla gergeklestirilmektedir. iliskili Taraflara iliskin aciklamalar.(Not:37)

2.08.14 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Bulunmamaktadir.

2.08.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur. (Not:35)
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
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Sirket’in cari vergi ylikiimliiligii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli 6l¢iide yasallagsmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kar veya
zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi ylikiimliliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegcici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timil igin
hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligmm kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gézden gecirilir. Ertelenmis vergi
varhigmin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya onemli dl¢iide kanunlasmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarmin defter degerini geri kazanma ya da
yikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin aliman bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta
bagli bor¢larmin gergcege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde
vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir.
Sirket, donem sonuglar1 tizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlar;, pesin odenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.08.16 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsihigy
Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

Standard1 uyarmca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
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Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yikiimliiligii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmig uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir.

2.08.17 Nakit Akis Tablosu

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akislar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.09 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait &zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standardi veya TFRYK yorumu bulunmamaktadir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
o TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hastlat

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardi Eylil 2016°da KGK tarafindan
yayinlamistir. Bu standartta yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lglim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

o TFRS 9 Finansal Aracglar

TFRS 9 finansal araglar, muhasebelestirme projesinin ii¢ yoninii: smiflandirma ve dlgme, deger diisiikligii ve
finansal riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir.
Sirket, standardmn finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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e TFRS 10 ve TMS 28: Yatirumc Isletmenin Istirak veya Is Ortaklhigina Yaptigi Varlik Satislart veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi
e TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandig iizere, lizerlerinde faiz oran1 belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Donemi
e  UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biiyiik olglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandig: siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
standardmn finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

o UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan degisiklikler
gercege uygun degeri ile 6lgiilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
agiklik  getirmektedir. Degisiklikler; ger¢eklesmemis =zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

o UMS 7 Nakit Akis Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi igin
UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

e UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)
UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye aciklik
getirilmesini amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.
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o  UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS 4°de
yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtiik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim
(deferral approach)’.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

o UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amaclh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatrim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirrm amagh gayrimenkul’ tanimma uymasina
ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarm mevcut olmasina bagl
oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

e UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans oOdemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
Iyilestirmelerini yayinlamustir:

UFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Uygulamasi™: Bu degisiklik, bazz UFRS 7
agiklamalarmm, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarmni
kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis Amagch
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak smiflandirilan ya da elden
¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak smiflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamas1 gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik,
1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint UFRS 9 Finansal Araglar
uyarimca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi se¢ebilmesinin, her istirak veya is
ortakligmin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
o  UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas1 durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri’nde yer
alan muhasebelestirme ve dl¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’¢ uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
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tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinmn (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) acilis
bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
o  UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sodzlesmelerinden dogan
yiikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile Slgiimiini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gegerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

3 isletme Birlesmeleri

Sirket’in donem sonlari itibariyle Isletme Birlesmeleri bulunmamaktadir.

4 Diger isletmelerdeki Paylar

Sirket’in is ortakligi bulunmamaktadir.

5  Boliimlere Gore Raporlama

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.

6  Nakit ve Nakit Benzerleri
Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Kasa 138.732 99.667
Bankalar 14.292.420 29.692.288
-Vadeli mevduat 11.932.158 25.839.765
-Vadesiz mevduat 2.360.262 3.852.523
Para Piyasalarindan Alacaklar 6.199.000 5.100.000
Vadesi U¢ Aydan Kisa Finansal Varliklar 328 229
Toplam 20.630.480 34.892.184

™Para Piyasasindan Alacaklar hesabi Kurumun (20.000 TL ) ve Miisterilerin ( 6.179.000 TL ), VIOP ve /
veya Pay Piyasasi islem teminati olarak yatirmig olduklar1 nakit tutarlarm 30.09.2017 tarihi itibariyle Borsa
Para piyasasinda degerlendigi tutardir. 30.09.2017 tarihi itibariyle Borsa Para Piyasasi faiz orani; miisteri
bakiyesi igin % 13,55 ve portfoy bakiyesi icin 13,55 tir. (31.12.2016: Miisteri Bakiyesi I¢in % 8,70 )

30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

Vadeli Mevduatlara iliskin vade analizine asagida yer verilmistir.

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
1-30 giin 11.932.158 25.839.765
30-90 giin - -
Toplam 11.932.158 25.839.765

Vadeli mevduatlarin (veya diger plasmanlarin) para birimi cinsinden etkin faiz oranlarma asagida yer
verilmistir.
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30.09.2017 31.12.2016
Doviz TL Etkin Faiz Doviz TL Etkin Faiz
Para Cinsi Tutar: Tutar  Oram (%) Tutar: Tutar Oram (%)
TL - - - 250.000 250.000 -
0,45- 0,1457-
USD 3.359.184 11.932.158 1,8647  7.271.472 25.589.765 1,5954
Toplam 11.932.158 25.839.765

7 Finansal Yatirnmlar
Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli Finansal Yatirimlar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle uzun vadeli Finansal Yatirimlari asagida agiklanmistir;

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Istirakler (*) 328.422 328.422
Toplam 328.422 328.422

(*) Istirakler, 9.000 TL Takasbank A.S. ve 319.422 TL Bias A.S. bakiyelerinden olusmaktadir.
8 Finansal Borg¢lar
Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglari asagida agiklanmustir.

Kisa Vadeli Finansal Borclar

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Banka Kredileri - 39.242
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vad. Kisimlari 672.392 672.737
Kredi Kartlar1 Borglari 1.846 18.589
Toplam 674.238 730.568

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglar1 agagida acgiklanmaistir.

Uzun Vadeli Finansal Borclar

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Banka Kredileri ) 581.857 887.229
Toplam 581.857 887.229

® Sirket’in uzun vadeli banka kredileri de tasit alimi icin kullanilan kredilerden olusmaktadir. Sirket’in tasit
kredilerinin etkin faiz oranlart % 17,35 ve % 17,27 olup krediler finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedeli
ile yer almaktadir.

9 Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Diger Finansal Yiikiimliliikleri bulunmamaktadir.
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10 Ticari Alacak ve Bor¢lar

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Miisteriler 1.541.277 1.370.893
Kredili Miisterilerden Alacaklar 889.272 456.835
Vob Alacaklari 1.429.202 1.866.102
Odiing Alman Menkul Menkul Kiymetler 15 46.000
Diger Ticari Alacaklar © 1.837.004 3.324.332
Stipheli Ticari Alacaklar 392.328 1.141.341
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi(-) (392.328) (1.141.341)
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi

(Portfoy) 396.612 1.105.104
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Miisteri Tahakkuk

Hesabi 8.271.913 10.325.437
Kaldiragli Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Depo

Hesabi) 35.046.369 32.679.216
[ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:37) - 465
Toplam 49.411.664 51.174.384

® Diger Ticari Alacaklar hesabinin 1.837.004 TL’ lik (31.12.2016: 3.320.596 TL) kismi hedge amacli yurtdist

firmalarda yapilan Kaldiragh Alim Satim islemlerinden kaynaklanan alacaklardan olugmaktadir.

Sirket, tahsil imkan1 kalmadigmma dair objektif bir bulgu olan tiim alacaklar igin karsilik ayirmaktadir. ( Not : 31)

Siipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

01.01.2017 01.01.2016
Hesap Adi 30.09.2017 30.09.2016
Dénem Basi Bakiyesi 1.141.341 1.141.341
Dénem I¢inde Tahsil Edilen Tutarlar (-) (1.155.449) -
Iptal Edilen Kur Fark1 406.436 -
Siipheli Alacak Karsilik Gideri - -
Doénem Sonu Bakiyesi 392.328 1.141.341

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagida agiklanmigtir:

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Saticilar 445.639 5.143.855
Borg Senetleri 109.430 -
Bor¢ Reeskontu (-) - -
Diger Borglar 15 194
Borsa Para Piyasasima Borglar 6.178.011 5.100.000
Viop Borglar 1.423.458 1.866.102
Ters Bakiye Veren Miisteriler 1.141.514 774.414
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi(Miisteri)" 35.046.355 32.679.216
Takas ve Saklama Merkezine Borglar 312.373 736.825
Iliskili Taraflara Borglar (Not:37) - -
Toplam 44.656.795 46.300.606

(*) Kaldiraghi Alim Satim Islemleri Takas Merkezi Hesabi ; Miisterilerin KAS islemlerinden kaynaklanan

Takasbank nezdindeki teminatlar: ifade etmektedir.
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Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir.
11  Diger Alacak ve Bor¢lar

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not.37) 31.369.209 16.337.330
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 162.277 180.544
Toplam 31.531.486 16.517.874

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Verilen Depozito ve Teminatlar 24.290 16.790
Verilen Depozito ve Teminatlar 386.752 13.538
Verilen Depozito ve Teminatlar *** 6.743 364.773
Verilen Depozito ve Teminatlar **** 6.035 6.231
Verilen Depozito ve Teminatlar ****) 57.478 5.573
Verilen Depozito ve Teminatlar *****) 6.798 -
Diger 500 1.648
Toplam 488.596 408.553

(*) BIAS a verilen bilgi dagitim s6zlesmesi teminatidhr..
(**) VIP Garanti fonu teminati.

(***) Pay Piyasas1 Uyelik Teminatidir.

(****) Bor¢lanma Araclar1 Piyasas1 Uyelik Teminatidir.
(*¥**%*) Pay Piyasasi IslemTeminati

(*¥****x%) Tiirev Piyasas1 Uyelik Teminati.

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Diger Borglar © 17.754 266.004
Iligkili Taraflara Ticari Olmayan Borglar - 204.044
Toplam 17.754 470.048

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglari bulunmamaktadir.
12 Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir.

13 Stoklar

Bulunmamaktadir.

14 Canh Varhklar

Bulunmamaktadir.
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Notlar
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15 Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli

Sirket” in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Gelecek Aylara Ait Giderler (*) 1.046.193 3.236.312
Toplam 1.046.193 3.236.312

(*) 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinin 212.296 TL’si TAV Proje
sozlesmesine iligkin giderlerden olugmaktadir.

Uzun Vadeli

Sirket” in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Gelecek Yillara Ait Giderler 47.476 3.141
Toplam 47.476 3.141

(*) 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinin 212.296 TL’si TAV Proje
sozlesmesine iligkin giderlerden olugmaktadir.

Kisa Vadeli
Sirket’ in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Ertelenmis Geliri bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli

Sirket’ in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Ertelenmis Geliri bulunmamaktadir.
16 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar

Bulunmamaktadir.
17 Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Sirket’in cari donemde yatirim amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir.

18 Maddi Duran Varhklar
Sirket’in 30.09.2017 ve 30.09.2016 tarihleri itibariyle Maddi Duran Varliklar1 asagida agiklanmistir:
30.09.2017

Maliyet Bedeli

Hesap ismi 01.01.2017 ilave Cikis 30.09.2017
Tesis Makine ve Cihazlar 2.491.054 111.688 (93.398) 2.509.345
Demirbaglar 2.051.512 503.197  (133.366) 2.421.343
Tagtlar 1.953.241 - (633.861) 1.319.380
Ozel Maliyetler 2.741.229 - (111.424) 2.629.805
Diger Maddi Duran Varliklar 7.523 - (3.127) 4.396
Toplam 9.244.559 614.885  (975.176) 8.884.269

Birikmis Amortisman

Amortisman
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Notlar
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Hesap ismi 01.01.2017 Gideri Cikis (-) 30.09.2017
Tesis Makine ve Cihazlar 1.659.092 246.441 (2.999) 1.902.534
Demirbaglar 862.971 344.408 (21.378) 1.186.001
Tasitlar 1.222.855 75.194  (259.181) 1.038.868
Ozel Maliyetler 1.398.551 394.558 (72.677) 1.720.432
Diger Maddi Duran Varliklar 4.228 506 (1.734) 3.000
Toplam 5.147.697 1.061.108  (357.970) 5.850.835
Net Defter Degeri 4.096.862 3.033.433
30.09.2016
Maliyet Bedeli
Hesap ismi 01.01.2016 ilave Cikis 30.09.2016
Tesis Makine ve Cihazlar 2.871.517 - (355.600) 2.515.917
Demirbaglar 1.741.451 175.404 - 1.916.855
Tasitlar 1.563.691 - - 1.563.691
Ozel Maliyetler 2.720.469 17.287 - 2.737.756
Diger Maddi Duran Varliklar 7.523 - - 7.523
Toplam 8.904.651 192.691  (355.600) 8.741.742
Birikmis Amortisman

Amortisman
Hesap ismi 01.01.2016 Gideri Cikis (-) 30.09.2016
Tesis Makine ve Cihazlar 1.571.130 352.632  (348.006) 1.575.756
Demirbaglar 448.464 291.540 - 740.004
Tasitlar 952.372 226.506 - 1.178.878
Ozel Maliyetler 825.989 409.986 - 1.235.975
Diger Maddi Duran Varliklar 3.153 805 - 3.958
Toplam 3.801.108 1.281.469  (348.006) 4.734.571
Net Defter Degeri 5.103.543 4.007.171

Sirket’in maddi duran varliklar1 Gizerinde ipotek ve teminat bulunmamaktadir. Aktif degerler izerindeki sigorta

teminat bilgilerine Not:22’de yer verilmistir.

Amortisman ve giderlerinin tamami Genel Yonetim Giderleri i¢inde muhasebelestirilmistir.

Maddi Duran Varliklar {izerinde TMS 23 kapsaminda aktiflesen finansman gideri yoktur.

19 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in 30.09.2017 ve 30.09.2016 tarihleri itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklari1 agagida agiklanmistir:

30.09.2017

Maliyet Bedeli

Hesap ismi 01.01.2017 ilave Cikis (-) 30.09.2017
Haklar 216.243 - - 216.243
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.342.784 52.798 - 1.395.582
Toplam 1.559.027 52.798 - 1.611.825
Birikmis Amortisman

Hesap ismi 01.01.2017 Amortisman Cikis (-) 30.06.2017
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Gideri

Haklar 45.719 10.513 - 56.232
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 361.406 264.135 - 625.541
Toplam 407.125 274.649 - 681.774
Net Defter Degeri 1.151.902 930.051
30.09.2016
Maliyet Bedeli
Hesap ismi 01.01.2016 ilave Cikis (-) 30.09.2016
Haklar 219.748 - (3.507) 216.241
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 800.175 29.910 (4.840) 825.245
Toplam 1.019.923 29.910 (8.347) 1.041.486
Birikmis Amortisman

Amortisman
Hesap ismi 01.01.2016 Gideri Cikis (-) 30.09.2016
Haklar 35.206 10.513 (3.507) 42.212
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 258.761 80.503 (4.840) 334.424
Toplam 293.967 91.016 (8.347) 376.636
Net Defter Degeri 725.956 664.850

Itfa paylarinm tamami Genel Yonetim Giderleri iginde muhasebelestirilmistir.
20. Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida
agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Personele Borglar (*) 932.971 4.586.034
Odenecek Vergiler 1.337.735 3.397.696
Toplam 2.270.706 7.983.730

(*) Personele Borglar hesabmin bakiyesinin =~ 932.899 TL’lik kismi personel ticret primi borcundan
olugsmaktadir. (31.12.2016:3.559.190 TL)

21 Devlet Tesvik ve Yardimlar:
Bulunmamaktadir.
22 Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

i) Karsiliklar,

Sirket’in Bor¢ Karsiliklar1 asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli 30.09.2017 31.12.2016
Izin Karsiliklari 412.097 806.116
Kidem Tazminati 6.937 361.960
[hbar Tazminat: - 223.150
Toplam 419.034 1.391.226

(*) Firmanm Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar hesabinda bulunan bakiyeler izin
kargiliklarindan olusmaktadir.
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Uzun Vadeli 30.09.2017 31.12.2016
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar(Not.24) (*) 557.764 503.784
Toplam 557.764 503.784

(*) Firmanm Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar hesabinda bulunan bakiyeler kidem
kargiliklarindan olusmaktadir.

i) Kosullu Varlik ve Yiikimliliikler;

Sirketin 30.09.2017 tarihi itibari ile devam eden davalari ile ilgili detay asagidaki gibidir;

Dosya Tutar
Davaci Davah No. (TL) Durumu
Integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. Sonat OZASKINLI 2015/823 20.000 | Devam Etmektedir.
Sportsnet Tanitim Yay. Org. | Integral Yatirim Menkul
Hiz. San.ve Tic. A.S.(*) Degerler A.S. 2014/891E 307.270 | Devam Etmektedir.

(*) Sirket yonetimi, davayr kaybetme olasiligimin diisiik oldugu kanaatine varmis olup, davanin kaybedilmesi
durumunda ise muhtemel yiikiimliiliigiin ne kadar olacagmin belirlenmesinde ortaya ¢ikan zorluklar nedeniyle
s0z konusu tutar i¢in karsilik ayirmamustir.

Sirketimiz tarafindan , 2011-2012 dénemine iliskin yapilan vergi incelemesi sonucunda ; Maslak Vergi Dairesi
aleyhine acilmig olan dort adet dava goriilmiis olup ; tiim davalar sirketimiz lehine sonuglanmistir.

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

Pasifte yer almayan taahhiitler asagidadir:

30.09.2017 30.09.2017 31.12.2016 31.12.2016

DOVizZ TL Diviz TL

Cinsi Doviz Cinsi TUTARI TUTARI Tutar Tutar

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. TL - - 6.000.000
Takasbank A.S. (BPP ve Odiing P.) TL - 500.000 - 500.000
BIST Verilen Teminat Mektuplari TL - 350.000 - 600.000
Takasbank A.S. (Pay Piyasasi) TL - 600.000 - -
Tiirk Telekom Tiinel TL - 21.227 - 21.227
TAV istanbul Terminal Isletmeciligi A.S TL - - -
Toplam - 1.471.227 - 7.21.227

30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek pozisyonuna iliskin tablolari
asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi' ler 30.09.2017 31.12.2016

A. Kendi tiizel kisiligi adma verilmis olan TRI' lerin toplam tutar 1.471.227 1.121.227
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin -
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari 6.000.000  6.000.000
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri -
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari -
iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin
toplam tutari

Toplam 7.471.227 7.121.227

Sirketin vermis oldugu Diger TRI' lerin Sirket Ozkaynaklar1' na oran1 30.09.2017 tarihi itibariyle % 13diir.
(31.12.2016 tarihi itibariyle: % 0,12)
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iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30.09.2017

Sigorta Bedeli
Sigortalanan Aktif Sigorta Sirketi Sigorta Donemi Doviz Cinsi TL Doviz
Tagsitlar Eko Sigorta 20.03.2017-20.03.2018 TL 96.812 -
Tagsitlar Makro Sigorta 09.01.2017-09.01.2018 TL 870.087 -
Tasitlar Allianz 29.11.2016-29.11.2017 TL 1.198.857 -
3.Sahis Mali Mesuliyet Allianz 11.08.2017-11.08.2018 TL 400.000 -
Demirbas Allianz 11.08.2017-11.08.2018 TL 4.500.000 -

7.065.756

31.12.2016

Sigorta Bedeli
Sigortalanan Aktif Sigorta Sirketi Sigorta Donemi Doviz Cinsi TL Doviz
Tagsitlar Eko Sigorta 20.03.2016-20.03.2017 TL 96.812 -
Tagsitlar Makro Sigorta 09.01.2016-09.01.2017 TL 870.000 -
Tasitlar Allianz 03.03.2016-03.03.2017 TL 768.735 -
Tasitlar Allianz 05.10.2015-.05.10.2016 TL 715.925 -
Tasitlar Allianz 29.11.2016-29.11.2017 TL 1.070.449 -
Demirbas Allianz 11.08.2016-11.08.2017 TL 5.250.000 -

TOPLAM  8.771.921

23  Taahhiitler
Bulunmamaktadir.
24  Cahsanlara Saglanan Faydalar

Doénemler itibariyle kidem tazminati karsilik tutarlart asagida sunulmustur.

Uzun Vadeli 30.09.2017 31.12.2016
Kidem Tazminat1 Karsilig1 557.764 503.784
Toplam 557.764 503.784

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmm édenmesi yiikiimliiliigii vardir.

Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 30.09.2017 tarihi
itibariyle 6denecek kidem tazminati 4.732,48 TL (31.12.2016: 4.426,16 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, sirketin caliganlarm emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliikklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini éngériir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
30.09.2017 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 6,80 enflasyon orani ve % 11,00 faiz oran1 varsayimina gére, % 3,93
reel iskonto orani ile hesaplanmustir. (31.12.2016 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 6,80 enflasyon oran1 ve % 11
faiz orani varsayimina gore, % 3,75 reel iskonto orani ile hesaplanmistir)

27



INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile ilgili Aciklayici
Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

01.01.2017 01.01.2016
Hesap Adi 30.09.2017 30.09.2016
Acilig 865.745 421.988
Faiz Maliyeti 35.772 29.261
Cari Hizmet Maliyeti 87.297 73.729
Odenen Tazminat (825.618) (108.972)
Transfer (74) 2.123
Odeme/Faydalarm Kisilmasi/isten Cikarilma
Dolayistyla Olusan Kayip 314.754 77.136
Aktiieryal Kazang/Kayip 86.825 (80.529)
Kapams Bakiyesi 564.701 414.736

Kidem tazminati karsilik gideri Genel Yonetim Giderleri i¢inde muhasebelestirilmistir.

25 Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varhklar ve Borclar

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Varliklar1 bulunmamaktadir.
Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Borglar1 bulunmamaktadir.
26 Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Diger Donen Varliklart asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Gelir Tahakkuklar1 11.646 55.332
Toplam 11.646 55.332

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Diger Duran Varliklari bulunmamaktadir.

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Diger Kisa Vadeli ve Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikkleri
bulunmamaktadir.

27 Ozkaynaklar

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Bulunmamaktadir.

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Dénem sonlart itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016

Pay Pay Pay Pay
Pay Sahipleri Oram (%) Tutar Oram (%) Tutar
Kadir Cenk Ulukartal % 65,88 7.037.786,00 % 65,88 7.037.786,00
Kamile Oya Ulukartal % 30,00 3.204.807,60 % 30,00 3.204.807,60
Ulukartal Holding A.S % 4,12 440.086,13 %4,12 440.086,13
Ismet Kemal CELIK <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Asli Usul SEVER <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Kivang MEMISOGLU <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Toplam 100,00% 10.682.692 100,00% 10.682.692
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Hisse adedi, hisse gruplar1 ve imtiyazlar:

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 10.682.692 adet hisseden olusmaktadir. Sirket sermayesinin
tamami 6denmistir. Kayith sermaye sistemine tabi degildir.

Ortaklik yapisinda énemli degismeler:

Bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir.

iv) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu madde 519’a gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Bu sinira ulasildiktan sonra da, pay sahiplerine %5
oraninda kar payr 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarn %10°u genel kanuni
yedek akgeye eklenir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya c¢ikarilmis
sermayenin yarisini asmadigl takdirde, sadece zararlarin kapatilmasma, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine ge¢cmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler
alinmasi i¢in kullanilabilir.

v) Finansal Varlik Deger Artis Fonu

Bulunmamaktadir.

vi) Gegmis Yil Kar / Zararlar

Gegmis Y1l Kar / Zararlari, Olaganiistii Yedekler, Yedeklere iliskin Enflasyon Farklar1 ve Diger Gegmis Yil
Zararlarindan olusmaktadir.

vii) Diger

1 Ocak 2008 itibariyle yiirtirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanms yedekler” ve “Paylara Iliskin Primler / Iskontolar”’m yasal
kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlannis yedekler” ve “Paylara liskin Primler / iskontolar’dan kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagiimi  veya sermaye artirmina konu olmamigsa  “Gegmis  yillar
kar/zarariyla”,iligskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢er¢evesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sirket’in 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida aciklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Odenmis Sermaye 10.682.692 10.682.692
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12.053.495 12.053.495
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (335.491) (266.032)
Gegmis Y1l Karlari/Zararlar 28.760.230 6.676.614
Net Donem Kari 6.698.289 22.083.616
Toplam 57.859.215 51.230.385
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28 Satislar ve Satislarin Maliyeti
Sirket’in Satiglar ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmustir.

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
Hesap Adi 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Hisse Senedi Alim Satim Komisyon Geliri 517.559 193.388 467.984 126.199
Emir Iptal Ucretleri 12.337 3.996 17.133 4.120
VOB Komisyon Geliri 328.322 155.100 313.678 60.410
Diger Komisyon ve Gelirler 150.689 66.675 58.221 16.296
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 108.610 41.708 91.682 91.680
Miisterilerden Alinan Temerriit Faiz Gel. 14.411 4.757 8.676 3.192
Forex Islemlerinden Gelirler 35.169.274 8.951.860 59.801.755 11.020.321
Miisterilere Komisyon Iadesi (-) (18.651) (15.548) (36.206) (5.764)
Net Satislar 36.282.551 9.401.936 60.722.923 11.316.454
Fon Maliyeti (-)
Satislarin Maliyeti - - - -
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 36.282.551 9.401.936  60.722.923 11.316.454

29 Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama Satis Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2017  01.07.2017  01.01.2016  01.07.2016
Hesap Adi 30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (7.629.142)  (1.054.679) (16.009.322) (2.926.557)
Genel Yonetim Giderleri (24.177.598)  (7.162.700) (31.336.597) (9.591.563)
Toplam Faaliyet Giderleri (31.806.740)  (8.271.379) (47.345.919) (12.518.120)

30.09.2017 ve 30.09.2016 tarihleri itibari ile Sirket’in Arastirma ve Gelistirme giderleri bulunmamaktadir.

30 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket’in Niteliklerine Goére Giderleri asagida agiklanmuistir.

01.01.2017  01.07.2017  01.01.2016  01.07.2016
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016  30.09.2016
Reklam Giderleri (7.309.657) (930.485) (15.571.492)  (2.800.093)
VIOB Borsa Payi (86.270) (38.885) (113.554) (22.002)
MKK ve Takas Saklama Giderleri (111.255) (37.351) (138.247) (44.307)
Pay Piyasasi Borsa Pay1 (98.973) (41.269) (168.018) (53.118)
Diger (22.987) (6.689) (18.011) (7.037)
Toplam Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri(-) (7.629.142)  (1.054.679) (16.009.322)  (2.926.557)
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01.01.2017  01.07.2017  01.01.2016  01.07.2016
Genel Yonetim Giderleri (-) 30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Personel Giderleri (12.997.945)  (4.320.023) (16.681.845) (4.678.787)
Bina Yonetim Gideri (229.071) (66.644) (238.999) (80.529)
Seyahat Giderleri (103.777) (33.762) (297.640) (112.814)
Temsil ve Agirlama Giderleri (30.601) (13.488) (229.926) (67.801)
Kira Gideri (1.014.717) (236.458)  (1.452.151) (480.303)
Haberlesme ve Bilisim Giderleri (882.816) (241.067) (982.441) (310.455)
Arag Giderleri (54.049) (15.521) (177.124) (64.447)
Bilgi Islem Ve aktarim Gid. (1.798.661) (581.774)  (2.479.330) (898.506)
Kidem Tazminat1 Gideri (437.750) (57.798) (182.249) (202.244)
Vergi Resim Harg (36.625) (6.686) (106.555) (21.875)
Amortisman Ve Tiikenme Paylar (1.335.756) (313.432)  (1.372.485) (437.679)
Danismanlik Giderleri (3.483.054) (895.231)  (5.778.893) (1.812.666)
Sigorta Giderleri (51.091) (17.188) (107.726) (39.228)
KKEG (339.152) (126.356) (308.375) (111.384)
Bakim Onarim Giderleri (70.705) (17.030) (336.119) (78.417)
Egitim Giderleri (89.292) (29.735) (584) (94)
Uyelik Aidat1 (Aract Kurumlar I¢in) (184.132) (69.150) (228.005) (89.287)
Ihbar (713.214) (20.666) - -
Diger (325.190) (100.691) (376.149) (105.047)
Toplam Genel Yonetim Giderleri(-) (24.177.598)  (7.162.700) (31.336.597) (9.591.563)
Toplam Faaliyet Giderleri (31.806.740)  (8.271.379) (47.345.919) (12.518.120)

31 Esas Faaliyetlerden Diger Gelir / Diger Giderler

Sirket’in Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Diger Giderleri asagida agiklanmistir:

Hesap Adi 01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016  01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016  30.09.2016

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.155.203 1.254.537 5.176.312 1.829.155
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsilig1 1.143.649 107.713 - -
Cari Donem Reeskont Geliri - - 6.384 1.487
Kur Farki Gelirleri 6.621.922 1.062.450  5.113.014 1.812.481
Takasbank AKB Nema Geliri 34 13 24 8
Forex Islemleri Kur Farki Gelirleri - - - -
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 34.713 11.064 16.373 1.931
VOB Geliri 9.145 3.298 19.078 19.078
Diger Gelir 345.740 69.999 21.439 (5.830)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (6.470.945) (630.298) (4.783.169) (1.188.570)
Izin Karsilik Gideri (45.071) 186.838  (265.959) (41.639)
Onceki Dénem Reeskont Iptali - - (51.266) -
Forex Islemleri Kur Farki Giderleri (6.302.950) (774.176) (4.462.374) (1.146.138)
Diger Gider ve Zararlar (122.924) (42.960) (3.570) (793)
Diger Gelir / Giderler (Net) 1.684.258 624.239 393.143 640.585
32 Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler
Sirket’in donem sonlari itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri asagida agiklanmuistir:

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
Hesap Adi 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016  30.09.2016
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satis
Kar1 736.890 261.945 - -
Temettii Geliri 22.987 10.417 1.130 -
Toplam Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 759.877 272.362 1.130 -
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Sirket’in dénem sonlar1 itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Giderleri asagida agiklanmustir:

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016

Hesap Adi 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016  30.09.2016
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satig

Zarar1 (2.785) (2.785) (7.394) (7.394)
Yatirim Faaliyetlerden Kur Farki Giderleri - - - -
Toplam Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (2.785) (2.785) (7.394) (7.394)
Toplam Yatirim Faaliyetlerinden

Gelir/Giderler 757.092 269.577 (6.264) (7.394)

33 Finansman Gelirleri/Giderleri
Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Finansman Gelirleri asagida agiklanmustir:

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016  01.07.2016

Hesap Adi 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016  30.09.2016
Finansman Faal. Faiz Gelirleri 1.789.139 701.018 1.443.009 220.054
Toplam Finansman Gelirleri 1.789.139 701.018 1.443.009 220.054

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Finansman Giderleri asagida agiklanmistir:

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016  01.07.2016

Hesap Adi 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016  30.09.2016
Finansman Faal. Faiz Giderleri (192.130) (80.927) (106.803) (30.679)
Banka Komisyon Giderleri (13.737) (4.137) (15.786) (3.399)
Diger (25.000) (8.699) (1.887) (1.887)
Teminat Mektubu Giderleri (21.992) (8.986)

Toplam Finansman Giderleri (252.859) (102.749) (124.476) (35.965)

34 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar Ve Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir.
35 Gelir Vergileri

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya
geliri) bulunmamaktadir.

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016  01.07.2016

Hesap Adi 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016  30.09.2016
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) (1.587.392) (528.209) (3.177.720) 6.806
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (167.760) (25.127) 97.879 47.955
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (1.755.152) (553.336) (3.079.841) 54.761

i) Cari Dénem Yasal Vergi Karsilig

Tirkiye’deki gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2017 yili kazanglarinin gegici vergi déneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir.

Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016
Vergi Karsiligi 1.587.392 5.771.090
Pesin Odenen Vergiler (1.099.516) (3.187.514)
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 487.876 (2.583.576)

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani {izerine
tarh olunur.
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Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Sirket’in cari donem vergi karsiligi asagidaki sekilde hesaplanmistir:

01.01.2017 01.01.2016
Hesap Adi 30.09.2017 30.09.2016
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 7.970.689 15.081.187
Matraha ilaveler 765.852 844.707
Siipheli Alacak Karsiligi - -
Kidem Tazminat1 Karsiligi 426.699 536.334
KKEG 164.034 103.127
Gecikme Faizleri 2.043 -
Bagis ve Yardimlar 66.035 105.998
Motorlu Tasitlar Vergisi 24.894 31.155
Ozel iletisim Vergisi 41.418 48.461
Idari Para Cezas1 19.537 19.632
fcra ve Dava Giderleri - -
Belgesiz Harcamalar 21.191 -
Matrahtan indirimler (-) (799.583) (37.290)
Kidem Tazminat1 iptali (794.485) (37.290)
Bagis ve Yardimlar (5.000) -
Menkul Kiymet Gider Reeskontu (99)
Mali Kar/Zarar 15.888.604
Geemis Y1l Zararlari - -
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 7.936.958 15.888.604

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylar1 tizerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006 / 10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi
stopaj orani % 10’dan % 15’e ¢ikarilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS /TFRS’lere gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TMS /TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida aciklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin édenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminat1 kargiligi, gegmis yil zararlar1 v.b. lizerinden hesaplanmaktadir.

Her bilanco doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gozden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir.
Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Birikmis Ertelenmis Vergi
Gegici Farklar Alacagi / (Borcu)
Hesap Adi 30.09.2017 31.12.2016  30.09.2017 31.12.2016
Sabit Krymetler (696.418) (819.906) (139.284) (163.981)
Kidem Tazminat Karsilig 564.701 865.744 112.940 173.149
Kredi Etkin Faiz 15.747 (26.972) 3.149 (5.394)
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Bankalar Etkin Faiz Vadeli Mevduat (26) - 5 -
Siipheli Alacak Karsilig 32.800 32.800 6.560 6.560
Borg Senetleri Reeskontu - - -
Izin Karsilig1 412.097 806.116 82.419 161.223
Ihbar Tazminati - 223.150 44.630
Ertelenmis Vergi Varhig: / Yiik. 328.901 216.186
01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016
Dénem Basi Ertelenmis Vergi Varligi / (Yukiimliiligii) 216.186 7.988
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (167.760) 97.879
Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar1 17.365 (16.106)
Birlesmeden Gelen - -
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi varhg: / Yiikiimliiliigii 65.791 89.761
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakat1 asagidaki gibidir:
01.01.2017 01.01.2016
Vergi karsiigimin mutabakati: 30.09.2017 30.09.2016
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar /zarar 8.453.441 15.082.416
Gelir vergisi oran1 %20 (1.690.688) (3.016.483)
Vergi etkisi: (67.127) (63.358)
Vergiye tabi olmayan gelirler 1.020 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (68.147) (63.358)
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihig:
gideri (1.757.815) (3.079.841)

36 Hisse Basina Kazang / Kayip

Hisse basina kar / zarar miktar1, net dénem karimin / zararinin Sirket hisselerinin y1l i¢cindeki agirlikhi ortalama
pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir:

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Donem Kari / (Zarar) 6.698.289 2.123.306 12.002.575 (329.625)
Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 10.682.692 10.682.692 10.682.692 10.682.692
Hisse Basina Diisen Kazanc / (Kayip) 0,6270 0,1988 1,1236 (0,0309)
37 iliskili Taraf A¢iklamalar
a) Iliskili taraf bakiyeleri:
Alacaklar Borg¢lar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
30.09.2017 Alacaklar Alacaklar Borg¢lar Borg¢lar
Gergek Kisi Ortaklar - 31.369.209 -
Toplam 31.369.209 -
Alacaklar Borg¢lar
Ticari Ticari Ticari Ticari
31.12.2016 Alacaklar Olmayan Borc¢lar Olmayan
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Alacaklar Borg¢lar
Gergek Kisi Ortaklar - 16.337.330 - 204.044
Ulukartal Holding A.S. - 465 - -
Toplam - 16.337.795 - 204.044
b) lliskili Taraflardan alimlar ve Iliskili taraflara satiglar
30.09.2017
Gergeklesen Alinan Faiz

iliskili Taraflara Satislar islem Hacmi Komisyon Gelirleri (*) Toplam
Kamile Oya ULUKARTAL 433.093 433.093
Kadir Cenk ULUKARTAL 1.241.528 1.241.528
Toplam 1.674.621 1.674.621

Mal ve Hizmet
iliskili Taraflardan Ahmlar Alimlan Kira Gideri Diger Alimlar Toplam
Ulukartal Holding A.S. 2.937.036 562.100 3.499.136
Ulukartal Bilisim A.S. 9.440 9.440
Toplam 2.946.476 562.100 3.508.576

(*) Sirketin faiz geliri hesaplamasinda kullanmis oldugu sabit faiz oram1 %9,75tir. iliskili taraflara yapilan
islemler teminatsiz olarak gergeklestirilmektedir

30.09.2016
Gergeklesen Alinan Faiz
iliskili Taraflara Satislar islem Hacmi Komisyon Gelirleri (*) Toplam
Kamile Oya Ulukartal - - 666.551 666.551
Osman Onder Ulukartal - - 189.552 189.552
Kadir Cenk Ulukartal - - 565.722 565.722
Toplam - - 1.421.825 1.421.825
Mal ve Hizmet

iliskili Taraflardan Ahmlar Alimlan Kira Gideri Diger Alimlar Toplam
Ulukartal Holding A.S. 3.987.199 1.202.695 - 5.189.894
Ulukartal Biligim A.S. 1.640.200 - - 1.640.200
Toplam 5.627.399 1.202.695 - 6.830.094

™ Sirketin faiz geliri hesaplamasmda kullanmis oldugu sabit faiz oram1 % 10,5tir. iliskili taraflara yapilan
islemler teminatsiz olarak gergeklestirilmektedir.

¢) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

01.01.2017 01.01.2016
Hesap Adi 30.09.2017 30.09.2016
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler 3.743.671 4.458.324
Toplam 3.743.671 4.458.324

I:Jst yonetime saglanan faydalarin tamami iicret giderlerinden olusmaktadir. Ust yéneticiler Yonetim Kurulu
Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarii kapsamaktadir.

38 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi

Finansal Araclarla lgili Ek Bilgiler

(a) Sermaye risk yonetimi
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Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve O6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta aciklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirastyla 27. notta aciklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarini da
igceren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranmi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gdsterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye oran1 asagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
Toplam Borglar 49.666.023 60.850.767
Eksi: Hazir Degerler (20.630.480) (34.892.184)
Net Borg 29.035.543 25.958.583
Toplam Ozsermaye 57.859.215 51.230.385
Toplam Sermaye 86.894.758 77.188.968
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 0,3341 0,3363

b)  Onemli muhasebe politikalar
Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

(¢)  Finansal araglar kategorileri

30.09.2017 31.12.2016
Finansal Varhklar 70.370.566 86.394.990
Hazir Degerler 20.630.480 34.892.184
Ticari Alacaklar 49.411.664 51.174.384
Finansal Yatirimlar 328.422 328.422
Finansal Yiikiimliiliikler 45.912.890 47.918.403
Ticari Borglar 44.656.795 46.300.606
Finansal Borglar 1.256.095 1.617.797

(d)  Sirket’in maruz kaldig: riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (e maddesine bakiniz), faiz oranindaki (f maddesine bakiniz)
degisiklikler ve diger risklere (i maddesi) maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal araglar1 elinde bulundurma
nedeniyle karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. (g maddesi)

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olgiilmektedir. Cari yilda Sirket’in

maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil 6lgtiigiine dair
kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

Kaldiracli Alm Satim Risk Olciim Mekanizmasi

Kaldiragli Alim Satim Risk Ol¢iim Mekanizmasmin uygulama sorumlulugu Risk Yénetim Komitesi baskan1 ve
iki dyesinin sorumlulugundadir. Risk Yonetim Komitesini Bagkant ve 2 adet {iye hazine ve operasyon
islemlerinde yeterli bilgi ve tecriibeye sahip insan kaynagi icerisinden segilir ve yonetim kurulu tarafindan
onaylanir. Komite diizenli olarak genel miidiir ve yonetim kuruluna rapor verir ve asagida yazili esaslarin dogru
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ve diizenli yiritilmesinden Genel Miidiir ve Genel Miidiir yardimcisina kargt sorumludur. Prosediiriin
uygulandiginin denetlenmesi ise Miifettisin sorumlulugundadir.

Riski Ol¢me ve Degerleme

Risk Olgiim Komitesi sirketin yurt dist broker firmalardaki hedge pozisyonlar1 ve kendi miisterilerinin yapmis
oldugu islemlerinden kaynaklanan doéviz riskinin girketin sermaye yapisini kisa ve uzun vadede olumsuz
etkilemeyecek sekilde yonetmekle gorevlidir. Hazine departmani, maruz kaldig1 doviz riski asagida agiklanmis
olan kriterleri esas alarak yonetir.

1-Riske Maruz Kalan Deger

Belirli bir piyasa goriinlim veya tahminler goz Oniine almarak, sirketin agik ddviz pozisyonlarmin
sirketin temel nakit akislarinin nasil etkileyebilecegi belirlenir ve alinabilecek azami risk bu oranin gok altinda
olur.

2-Tek Bir Pozisyonda Alinan Azami Risk

Kosullar ne olursa olsun, agik doviz pozisyonlarindan dolayr 6nceden belirlenmis bir oranin iizerinde zarar
gergeklesmesine izin verilmez. Tek bir iglemde alinacak maksimum risk tanimlanmaistir.

3-Hedge Pozisyon Riski
Miisteriler teminatlarina ve iglem aktivitelerine gore gruplandirilir.

Miisterilerin giinliik olarak tasidiklari riskler kontrol edilir ve tasidigr riski artan/azalan miisteriler kontrol
edilerek ilgili gruplandirma giincellenir.

Miisteri gruplandirma islemi tamamen miisteriyi tanima ilkesine dayali olarak yapilir.

Miisterinin risk tanimi i¢inde, hesabinin biyiikliigiiniin yani sira miisterinin piyasa tecriibesi de géz 6niinde
bulundurulur.

Degerlendirme asamasinda doviz biirolarinin ve degerli madenler ticareti yapan kuyumcularin yetkilileri
profesyonel yatirimci olarak siniflandirilir.

Doviz piyasasinda uzun siire igslem yaparak tecriibe edinmis bireysel yatirimeilar da profesyonel grupta yer alir.

Profesyonel olarak nitelendirilen gruptaki miisterilerin yaptig1 islemler hazine ekibi tarafindan genelde yiiksek
oranda veya tamamen hedge edilir.

Profesyonel olmayan grup miisterilerinin pozisyonlart daha az risk olusturdugundan dolayr bu pozisyonlar
hazine yonetiminin uygun gordiigi seviyelerde ve uygun gordiigii oranda hedge edilir.

4-Tahmini Risk

Her tirli olasilik degerlendirilir ve en kotli senaryo dikkate alinarak gergeklesebilecek azami kayip orani
belirlenir.

Piyasa kosullarinda en kétii kosullarin gergeklesmesi halinde hazine birimi en fazla bu belirlenen smir dahilinde
zarar gerceklestirebilir.

Sinira ulasildig: takdirde artik risk alinmaz, gelen her islem bire bir karsilikla yapilir.

Piyasa hareketliligine bagli olarak, belirli donemlerde hazine departmani tarafindan GAP Raporu ¢ekilerek anlik
risk degerlendirmesi yapilir.

Bu stratejiyle kurum hig bir zaman agir1 risk almamig ve finansal yonetim disiplinininden ayrilmamis olur.

5-Piyasa ve Islem Riski
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Piyasada islem yapilan enstriimanlarin karakteristik 6zelliklerinden kaynaklanan risktir.

EUR/USD en fazla islem goren doviz ¢ifti olmasindan dolay: spekiilatif hareketlerin diger doviz ¢iftlerine gore
¢ok daha az oldugu bir finansal enstriimandir. Hazine birimi her bir finansal enstriiman i¢in farkli stratejiler
belirler.

6-Sistemsel Risk

Sirketin agik doviz pozisyonlarinin yonetiminde sistemsel sorunlardan dolayr sorun yasanmamasi igin, hazine
yonetiminin pozisyonlarin takibinin yaptig1 sistemlerin sorunsuz ve kesintisiz olarak ¢alismasi saglanir.
(e) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.Sirket, doviz cinsinden varlik
ve yiikiimliliklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda almman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle
ortaya ¢ikmaktadir.

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

30.09.2017 (Cari Donem)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Yabanci Yabanci
Deger Deger Paranmin Deger Paramin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikimlaligi 2.394.269  -2.394.269
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.394.269  -2.394.269
Avro TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Dolar1 Net Varlik / Yiktmlaligi 23.058 -23.058
5- Avro Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Dolar1 Net Etki (4+5) 23.058 -23.058
TOPLAM3+6) 2.417.327 -2.417.327
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Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2016 (Cari Donem)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Yabanci Yabanci
Deger Deger Paranmin Deger Paranin Degel
Kazanmas1 Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikimlaligi 3.646.031 3.646.031 - -
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 3.646.031 (3.646.031) - -

Avro TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Dolar1 Net Varlik / Yiktmlaligi (114.738) 114.738 - -
5- Avro Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Dolar1 Net Etki (4+5) (114.738) 114.738 - -

TOPLAM3+6) (3.531.293) (3.531.293)

39



INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 Eyliil 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile flgili A¢iklayic1 Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Déviz Pozisyonu Tablosu

30.09.2017

31.12.2016

TL Karsihig USD Avro

TL Karsihg

USD Avro

1. Ticari Alacaklar 43.714.893 12.306.774 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 16.012.475 4.507.907 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - -
4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3) 59.727.368 16.814.681 -

39.194.699
29.296.682

68.491.381

11.137.389 -
8.324.560 240

19.461.949 240

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 230.582 - 55.000
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) 230.582 -

9. Toplam Varhklar (4+8) 59.957.950 16.814.681 55.000

68.491.381

19.461.949 240

10. Ticari Borglar 35.082.354 9.876.511 -
11. Finansal Yiikiimliilikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. 932.899 262.633 -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamm (10+11+12) 36.015.253 10.139.144 -

29.467.283

3.711.172
33.178.455

8.047.002  309.516

1.054.550 -
9.101.552  309.516

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliilikkler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) - - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 36.015.253 10.139.144 -

33.178.455

9.101.552  309.516

19. Bilango dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutart - - -
20. Net Yabanc1 Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 23.942.695 6.675.537 55.000

38.312.926

10.360.397 (309.276)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 24.645.014 6.938.170 -

39.024.098

11.414.947 (309.276)

22. Diviz Hedge'i I¢in Kullamilan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uygun

Degeri - - -
23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - -
23. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - -
23. Thracat - - -
24, ithalat - - -
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® Faiz orani riski ve yonetimi

Sirketin degigken faizli finansal araglari bulunmadigindan faiz riskine maruz kalmamakktadir. Sirket’in sabit
faizli finansal borglart ile ilgili ylikiimliiliikklerine Not:8’de, Sabit faizli varliklarina Not: 6’da (vadeli mevduat)
yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 30.09.2017 31.12.2016
Sabit Faizli Finansal Araclar 10.676.063 24.221.968
Finansal Varliklar 11.932.158 25.839.765
Finansal Yikimlilikler (1.256.095) (1.617.797)

Degisken Faizli Finansal Araclar - -
Finansal Varliklar - -
Finansal Yukimlilikler - -

Sirket, kredilerle isletme sermayesi ihtiyacini karsilamaktadir. Faiz oranlarinda meydana gelebilecek artiglar
sirketin finansman giderlerinde artisa neden olacaktir. 30.09.2017 tarihi itibariyle Degisken Faizli Finansal
Varlik/ Yiikkiimliliik bulunmamaktadir.

(g)  Kredi Riski ve Yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not.10). Sirket SPK mevzuatimin getirdigi zorunluluklar
dogrultusunda miisteri risklerini gilinliik olarak takip etmektedir. Donem sonlar itibariyle Sirket’in kredi riskine
tabi 6nemli bir alacagi bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar
30.09.2017 _ Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip Tiirev
T Miskili Diger Miskili Diger Not Mevduat Not Araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 49.411.664 31.369.209 650.872 10-11 14.292.421 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 47.574.659
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhiklarin net - 49.411.664 31.369.209 650.872 10-11 14.292.421 6

defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugrams sayilacak finasal varhklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter
degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Ge¢mis (briit defter degeri) 392.328
- Deger Diisiikliigii (<) (392.328)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar
31.12.2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip
Mliskili Diger iliskili Diger Not Mevduat Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 465 51.173.919 16.337.330 589.097 10-11 29.692.288 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 47.849.587 - - -
ge.f:/;d;?g E%:ic;memls yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net 465 51.173.919 16.337.330 589.097 10-11 29.692.288 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya } } . . . 6

deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finasal varhklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter
degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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(h)  Likidite riski ve ydnetimi

Sirket, nakit akiglarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli olciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinm erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini1 géstermektedir.

30.09.2017
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Beklenen Defter Cikislar 3 Aydan
Vadeler Degeri Toplanm Kisa 3-12 Ay Aras1 1-5 Y1l Aras1 5 Yildan Uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 48.199.504 48.308.615 47.126.711 544.368 637.536
Banka Kredileri 1.254.249  1.363.360 181.456 544.368 637.536
Ticari Borglar 44.656.795 44.656.795 44.656.795 - - -
Diger Borglar 2.288.460 2.288.460  2.288.460 - - -
31.12.2016
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
gzlél:llelin Defter Cikislar 3 Aydan
Degeri Toplan Kisa 3-12 Ay Aras1 1-5 Y1l Aras1 S Yildan Uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 56.149.548 56.497.975 54.771.703 544.368 1.181.904 -
Banka Kredileri 1.599.208  1.947.635 221.363 544.368 1.181.904 -
Ticari Borglar 46.300.606 46.300.606 46.300.606 - - -
Diger Bor¢lar 8.249.734  8.249.734 8.249.734 - - -
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39 Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Ac¢iklamalar: Ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki Ac¢iklamalar)

itfa edilmis Gergege Uygun Deger
Degerlerden Farklan Gelir itfa Edilmis Degerlerden
Gosterilen Diger Krediler ve Satilmaya Hazir Tablosuna Yansitilan Gosterilen Diger Gercege Uygun

30.09.2017 Finansal Varhklar Alacaklar Finansal Varhklar Finansal Varhklar Finansal Yiikiimliiliikkler Kayith Deger Deger Dipnot
Finansal Varhklar 20.630.480 49.411.664 328.422 70.370.566 70.370.566
Nakit Ve Nakit Benzerleri 20.630.480 - - - 20.630.480 20.630.480 6
Ticari Alacaklar - 49.411.664 - - 49.411.664 49.411.664 10
Finansal Yatirimlar - - 328.422 - 328.422 328.422 7
Finansal Yiikiimliiliikler 44.656.795 1.256.095 45.912.890 45.912.890
Finansal Borglar - - 1.256.095 1.256.095 1.256.095 8
Ticari Borglar - 44.656.795 - 44.656.795 44.656.795 10
Diger Finansal -
Yiikiimliiliikler i i i i i

31.12.2016
Finansal Varhklar 34.892.184 51.174.384 328.422 - 86.394.990 86.394.990
Nakit Ve Nakit Benzerleri 34.892.184 - - - 34.892.184 34.892.184 6
Ticari Alacaklar - 51.174.384 - - 51.174.384 51.174.384 10
Finansal Yatirimlar - - 328.422 - 328.422 328.422 7
Finansal Yiikiimliiliikler 46.300.606 - 1.599.208 47.899.814 47.899.814
Finansal Borglar - - - 1.599.208 1.599.208 1.599.208 8
Ticari Borglar - 46.300.606 - 46.300.606 46.300.606 10
Diger Finansal
Yiikiimliiliikler - - - - - - 9
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Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarn tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarm nemsiz miktarda olabilecegi

diistiniilerek kayith degerlerine yaklastigi dngoriillmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir:

30.09.2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar - - 328.422 328.422

Gergege Uygun Deger FarkiKar veya Zarara - - -
Yansitilan Finansal varlik

Satilmaya Hazir Finansal varliklar - - 328.422 328.422
31.12.2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varlhklar - - 328.422 328.422

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya - - -
Zarara Yansitilan Finansal varlik

Satilmaya Hazir Finansal varliklar - - 328.422 328.422

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, ilgili varlik yada yiikiimliliigiin 1. Katagoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt yada endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik yada yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.

41 Finansal tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir Ve
Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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