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Notlar
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1 Sirket’in Organizasyonu Ve Faaliyet Konusu

Integral Menkul Degerler A.S, (“Sirket” veya “Integral Menkul™) 30.03.2010 tarihinde Tirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore kurulmugtur, Sirket merkezi Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower No:243 Kat:2
Maslak-Sariyer-Istanbul’da bulunmaktadir.

$irket’in kurulug amact 6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak
menkul krymetler ve menkul krymetler diginda kalan krymetli evrak ile mali degerleri temsil eden ve ihrag edenin
mali yukiimliliiklerini igeren belgeler tizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

sirket; sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarmca yenilenmesi talebiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu'na yaptig1 bagvuru sonucunda, Yatwim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslart Tebligleri
uyarmnca “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak smiflandirilmig olup, Sirket’e verilmis olan (1) Alim Satim
Aracihg Yetki Belgesi, (2) Turev Araglarm Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi, (3) Kaldragli Alim Satim
Islemlen Yetki Belgesi, (4) Sermaye Piyasasi Araglarimin Kredili Ahm, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme
Islemleri Izni belgelerinin ticaret sicilinden terkini 15 Ocak 2016 tarih ve 8990 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde

ilan olunmustur,

Sirket’in sermayesi 10.682.692 TL olup , yonetim hakimiyeti Ulukartal ailesine aittir. (Not 27), Sirket kayitl
sermaye sistemine tabi degildir.

Sirket, konsolidasyona tabi degildir.

Sirket'in 31.03.2016 tarihi itibariyle irtibat biirolar: asagidaki gibidir,

Merkez Disi
Orgiitiin Adi Adresi SPK/ iZiN TARIH-NO

Mustafa Kemal Mh.Eskigehir Devlet Yolu 20-07-2012 B.02,1.SPK.0.16-205.04.03.1060-
[rtibat Biirosu ~ 9.Km.No:266 B Blok Gankaya-ANKARA 7588

Incirlipinar Mh.Nisantag1 Sk.Cazibe Is Merkezi
[stibat Barosu  No:13K:11Daire :1104 Sehitkamil-GAZIANTEP 07-01-2013 B.02.1.5PK.0.16-205.04.03-12-79
Deniz Mh.Konyaalti Cad. Antmarin Is Merkezi No:24

Irtibat Burosu ~ Daire :102 ANTALYA 01-03-2013 32992422-205-04-03.295
Dr. Mustafabey Cd.Berki Apt.No:1/1 D:24 Alsancak
Irtibat Birosu ~ 1ZMIR 23-01-2015 32992422-205.04.03,74.839

Sirket’in 31.03.2016 tarihi itibariyle ortalama personel sayist 149 "dur. (2015 yil1:122)

31.03.2016 31.03.2015

Pay Pay Pay Pay
Ortaklarin Adi Oram (%) Tutari Orani (%) Tutar
Ulukartal Holding A.S. % 4,12 440.086,13 % 4,12 440.086,13
Ismet Kemal Celik <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Ash Usul Sever <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Kivang Memisoglu <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Osman Onder Ulukartal 2 = % 47,94  5.121.296,80
Kamile Oya Ulukartal % 30,00 3.204,807,60 % 47,94 5.121.296,80
Kadir Cenk Ulukartal % 65,88 7.037.786,00 - =
Toplam 100,00% 10.682.692 100,00% 10.682.692

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Misikteki finansal tablolar yayimlanmak tizere Yonetim Kurulunun 29 Nisan 2016 tarihli toplantisinda
onaylanmig ve Yonetim Kurulu Bagkan Kadir Cenk Ulukartal ve Yonetim Kurulu adina Mali iglerden Sorumlu
Genel Miidiir Yardimcisi Asli Usul Sever tarafindan imzalanmstir. Genel Kurulun finansal tablolar degistirme
yetkisi bulunmaktadir.
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2 Finansal Tablolarin Sunumuna fligkin Esaslar
$irket’ in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bash muhasebe prensipleri agagidaki gibidir:

2.0 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarimi Tirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatinga
belirlenen muhassbe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadr,

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: X1, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin
Esaslar Tebligi” 13.06.2013 tarihli ve 28676 sayil1 resmi gazete yayimlanan 11-14.1 sayth “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) ile yurirlilikten kaldmrilmustir.

Bu teblige istinaden, isletmeler Finansal Tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK}) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (TFRS)’ mi esas alirlar. Finansal Raporlama ilke, usul ve esaslarmin, agik ve anlagilabilir
hale gelmesini veya uygulama birliginin saglanmasint teminen, gerekli gérillmesi halinde uygulamayi
belirlemek Uzere Sermaye Piyasasi Kanunu’ nun 14. Maddesi kapsaminda Kurul’ca kararlar alinir, {gletmeler bu
kararlara uymakla yitkiimliidtirler.

llisikteki finansal tablolar SPK 11-14.1 sayili teblige gore hazirlanmig olup, finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 07.06.2013 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK'nim ilgili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarint TMS 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede
ara dénemlerde tam set finansal tablo hazirlamayr tercih etmis, séz konusu tam set finansal tablolarm KGK' nin
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamistir,

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunutmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan “Tiirk Lirast” cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolar, Sirket’in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarmdan fayda
clde edecegi ve yikimliliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore
hazrlanmistir,

2.02 Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltitmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkive'de faalivette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi igin bu tarihten jtibaren Uluslararas
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama®ya gire finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket'in finansal tablolari 8nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmmgtir. Sirket, 31 Mart 2016 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu, 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak 2016 — 31 Mart 2016 hesap
donemine ait kar veya zarar tablolarini, diger kapsamli gelir tablolarmi, nakit akis ve ozkaynaklar degisim
tablolarmi ise 1 Ocak 2015 — 31 Mart 2015 hesap dénemine ait kar veya zarar tablolari, diger kapsamh gelir
tablolari, nakit akis ve 6zkaynaklar degisim tablolar: ile karsilikh olarak diizenlemistir,

2.04 Onemii Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda $irket yénetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiltk tutarlarint etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile muhtemel yikumltlik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir, Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve
gergeklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar.
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Finansal tablolara yansititan tutarlar tizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilange tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar goz oniinde bulundurularak vapilan
varsayimiar asagidadur:

a) Kidem tazminati yitkiimlilligii aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglan ve
¢ahsan ayrilma oranlart) kuflanilarak belirlenir, (Not:24)

b) Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydah 6mir esasima uygun bir sekilde
amortismana tabi tutmugtur. Beklenen faydalt dmitr kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not: 2,08.02)

¢} Sirket ertelenmis vergi hesabim, TMS ve UFRS’ ye uygun olarak yapmis ve finansal tablolara
yansttmistir. (Not :35)

d) Sipheli alacak kargiliklar, Sirket ydnetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlan kargilayacagina
inand1g1 wutarlarn yansitmaktadir. Alacaklarin deger disikligiine ugrayp ugramadigi degerlendirilirken
borglularin geemis performanslam, piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadr.
Stipheli alacak kargihiklari, $irket yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kogullar gergevesinde tahsil editememe riski olan alacaklara ait gelecekieki zararlan karsilayacagina
inandig1 tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger diistkligiine urayip ugramadign degerlendirilirken
borglularm gegmis performanslarl, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gbriisitlen kosullar da dikkate almmaktadir.

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degigiklikler

Muhasebe politikalart ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan dnemli
degisiklikler ve tespit edilen énemii muhasebe hatalar! geriye dénik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin &nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulamr.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir, Ancak, tahminin
vapildig) kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya g¢ikmas
sonucunda tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmizca bir doneme iliskinse,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildign dénemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye ytnelik olarak, dtnem kar1 veya zararmn belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara vansitilir,

Cari dénem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmast beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin mOmkin olmadigt haller disinda, aciklanir, Cari dénemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi
beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve ylkiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilin miimkiin olmasi veya varhigm elde edilmesi ile ylikitmliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanlh olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 8nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
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2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Hizmet Gelirleri

Sermaye Plyasalari Araciik Hizmetleri: Musterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin verilen
aracilik hizmet Ucretleri alim/saim igleminin yapildig1 tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
islemler nedeniyle ortaya gtkan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale
geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinlitk olarak kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir,

Komisyon Gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alman komisyonlardan kaynaklanmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Kaldrach Alim Satim Islemleri

Migterilerin Sirket ile yaptiklart kaldiraghi iglemler nazim hesaplarda takip edilmektedir. Bu islemler
kargiliginda islem yapan misterilerden alinarak yatirtlan teminatlar ve karsiiginda islem yapan msterilere
borglar finansal durum tablosunun ticari alacaklar ve ticari borglarinda takip edilmektedir.

Kaldmragh iglemler aracilik stzlesmesi esaslari dogrultusunda elde edilen gelirler, sézlesmede belirlenen
islemlerin tamamlanmasina gore muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmetin tamamlanmasina miteakip,
kald:ragh iglemlere aracilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler muhasebelestirilmektedir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini sdz konusu varhigm kayith degerine indirgeyen efektif faiz oranr nispetinde ilgili dénemde
tahakkuk ettirilir.

2.08.02 Maddi Duran Varltklar
Maddi duran varhiklar, finansal tablolarda maliyet degerlerinden birikmis amortisman digiilmesi suretiyle

taginir. Amortisman, normal amortisman metodu ile, herbir aktifin maliyetini izbedel degerine getirmek iizere
ekonomik dmiirler esas alinarak agagidaki oranlara gore hesaplanmakiadir.,

Amortisman Uygulanan Varhklar Oranlari (%)
Tesis, Makine ve Cihazlar 4-7-10-13-17- 20-25-33
Demirbaglar 7-10-13-14-20-25-33
Tagitlar 20

Ozel Maliyetler 7-10-20

Diger Maddi Duran Varliklar 14

Beklenen faydall 6mir kalintt deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degigikliklerin olasi
etkileri i¢in her yil gézden gegiriiir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varhigin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinm karsilagtiriimas
scenucunda belirlenir ve faalivet karina dahil edilir.

2.08.03 Maddi Olmayan Duran Varlikiar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve dzel maliyet giderlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar
maliyetten itfa ve tikenme paylarinin diisiilmesiyle ifade edilir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Oranlar (%)
Haklar 7-10-33
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 7-10-20-33

Beklenen faydah omir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas:
etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.
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2.08.04 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Swursiz 6mrit olan variikiar itfaya tabi tutnimaziar. Bu varlikiar igin her yil deger dilstikliigii testi uygulanr,
itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin ofmadig1 durum veya olaylarin
ortaya ¢tkmasi halinde deger disikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim
asmas! durumunda deger diistkligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri dusiildiikten
sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullamimdaki degerin bityik olamdir. Deger diisikligiiniin
degerlendirilmesi igin varliklar ayr tamimlanabilir nakit akiglarinin oldugu en diistik sevivede gruplanir. Deger
dustikligine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diigiklitgiiniin olasi iptali igin
gozden gegirilir,

2.08.05 Kiralama [slemleri

Finansal Kiralama: Sirket’in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir,

Operasyonel Kiralama (Kiraci Olarak Sirket)

Kiralayanmn maln tam risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira stzlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir, Bir operasyonel kiralama igin yapilan kiralama édemeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara almmaktadir. Sirket’in 2016 yili ilk 3 aylik donemine iligkin isyeri kira gideri
629.966 TL dir (31 Mart 2015: 524.008 TL). (Not: 30)

Bir operasyonel kiralama igin tahsil edilen kiralar siresi boyunca normal yénteme gore kira geliri olarak
kayitlara alinmaktadir. Sirket’in 2015 yili ilk 3 ayhk dénemine iligkin kira geliri bulunmamaktadir, (31 Mart
2014: bulunmamaktadir). (Not:31)

2,08.06 Aragtirma Gelistirme Giderleri

Dénem sonlar itibariyle aragtirma geligtirme gideri bulunmamaktadir,

2.08.07 Borclanma Malivetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli slgiide zaman isteyen varliklar soz konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimu veya tretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullamma veya
satiga hazir hale getirilene kadar varhgin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim borglanma maliyetleri,
olugtuktart dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydediimektedir. Sirket’in szellikli varhiklarla ilgili olarak cari
donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti yoktur.

2.08.08 Finansal Araclar

() Finansal Varlikiar

Finansal yatinmlar, gergege uygun deger fark: kr veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun pivasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar digtldikten sonra kalan tutar Gzerinden muhasebelestirilir. Yatinimlar, yatrim araglarmimn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen silreye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarlir,

Finansal variiklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Suuflandirma, finansal varhklarin niteligine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda

beiirlenir.
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Etkin Fuoiz Yintemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagititmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrti boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit topiamunm, ilgili finansal varligm
tam olarak net bugiinkti degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar disimda simiflandirilan finansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege Uvgun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun defer farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmast amactyla edinildigi zaman soz
konusu kategoride simflandinlir, Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev
driinleri teskil eden bahse konu finansal varhklar da gergege uygun defer farki kér veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak smiflandinlir, Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak smiflandirihirlar.

Sirket’in finansal tablolarda Alim — Satim Amacli Finansal Yatirim olarak degerlendirilen devlet tahvili ve hisse
senetleri, makul deger ile degerlemeye iligkin hitkiimlere gére bilango tarihi itibariyle Borsa [stanbul A.S
(BIAS) tarafindan agiklanan giincel emirler arasindaki bekleven en iyi alis emri ile degerlenmis ve degerleme
fark: kar veya zarara yansitilmsgtir,

b) Vadesine Kadar Elde Tutnlan Finansal Varltkiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatiimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiikligii tutar
digiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amagli finansal varhk olmayan finansal varfiklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varhiklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6lgtilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olgillemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satimaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin kar veya zarar tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarm makul degerinde
meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplart iginde gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden gikarilmas: veya
deger diistikiiga olmasi durumunda dzkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak kar veya zarar tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan
kaynaklanan ve kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen defer diisiis karsiliklar, sonraki dénemlerde kar
veya zarar tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan dzkaynak araglan haricinde, deger
dusiikliigit zarart sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger disikligll zarannin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, &nceden muhasebelegtirilen deger dugiikligi zarar: kar veya
zarar tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve Alacakiar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada iglem g6rmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger duistiklugi diisiilerek gosterilir.

Finansal Varlikiarda Deger Diisitkitis

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansttilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplarl, her bilango tarihinde deger disiiklugine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
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Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayn meydana gelmesi ve soz
konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gitvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki
nakit akigiar Uizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusiklugiine ugradigina iligkin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistiklagi zaran olusur,

Kredi ve alacaklar i¢in deger dusikiigit tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akislarmin finansal varligm
etkin faiz orant tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinku degeri ile defter degeri arasindaki farktir,

Bir karsilik hesabinin kullamimasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varhklarda, defer disiklugii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden distiliir. Ticari alacagmn tahsil
ecdilememesi durumunda s6z konusu tutar kargthk hesabindan dilsiilerek silinir. Karsihk hesabindaki degisimler
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisukliigil zarars sonraki donemde azalirsa ve azalig deer
ditstikltgi zararmin muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger distikliigh zarar, deger diigikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatrimin deger
diiglikl0gd higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini
agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araglarinin gercege uygun degerinde defer disikligl sonrasinda meydana gelen
artiy, dogrudan &zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
viiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir, (Not:6)

(fij Finansal Yiikiimliliikler

Sirket’in finansal ytkimlaltikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
yikimluligin ve dzkaynaga dayali bir aracm tammlanma esasina gore simiflandimlir. Sirket’in tiim borclari
diisiildukten sonra kalan varhklarindaki hakk: temsil eden stzlesme Szkaynaga dayah finansal aractir. Belirli
finansal ylikimlulikler ve dzkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar asagida
belirtilmistir,

Finansal yilkitmltlikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiiktimltlitkler veya diger
finansal yiikiimliilikler olarak simflandirelir,

i) Diger Finansal Yiikiimlitikier:

Diger finansal yukiimliilitkler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir,

Diger finansal yiikiimluliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis malivet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yitkiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmast ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracm beklenen 6mril boyunca veya
uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 8demelerini tam
olarak ilgili finansal yliktimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

iv) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansuilan Finansal Yitkiimlilitkler:

GergeZe uygun deger farki kfr veya zarara yansitilan finansal yitkiimlulikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinur ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergefie uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelegtirilen net kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal yitkimliilik i¢in ddenen faiz tutarim da
kapsar.
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2.08.09 Kur Degigiminin Etkileri

Sirket finansal tablolart, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar, Sirket’in gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinm hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas altnmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli
parasa! varlik ve ylikimliltkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tiirk Lirasina gevrilmektedir.
Gergege uygun degeriyle izlenmekte colan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas almmak suretiyle Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tututmazlar. Kur farklar olustuklar: dénemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.08.10 Pay Basina Kar / Zarar

Pay basina kar / zarar, net karmn /zararin ilgili donem iginde mevcut paylarm agirlikli ortalama adedine
béliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler, Pay bagina kar / zarar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihrac1 gikarilmis paylar olarak sayilir.
Dolayistyla pay bagmna kar / zarar hesaplamasinda kullamlan agirhkli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz
olarak gikarimasim geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Not;36)

2.08.11 Raporlama Doneminden Sonraki Qlaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymmu igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya gikan
olaylar! ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
iigili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya cikmasi durumunda, Sirket sz konusu hususlar ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir,

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
ahnan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.(Not:40)

2.08.12 Kargritkiar, Sarta Bagh Yakiimiilikier ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmig olaylardan kaynaklanan meveut bir yikiimliligin bulunmasi, yiikiimliiligin yerine getirilmesinin
muhteme! olmasi ve sz konusu yiikiimlitliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas! durumunda

finansal tablolarda kargilik ayrilr,

Kargilik ayrilan tutar yikiimliloge iliskin risk ve belirsizlikler gz dnlinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyle yukiimliilugtin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yolu ile hesaplanir.
Karsihgin, meveut yitkitmluliagiin karsilanmasi igin gerekli nakit akislarint kullanarak dlgiilmesi durumunda séz
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akislarinin bugiinkii degerine egittir,

Sirket sarta bagh yikimliiliiklerin muhtemel] hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklann tutar
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamas durumunda ilgili yikimlilligi dipnotiarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gereklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmast durumunda
sarta bagh varliklar dipnotlarda aciklanir,

Karsilik tutarinin ddenmesi i¢in kullanilan ekenomik faydalarin tamaminin ya da bir kismmin ii¢iineii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin olmasi ve
tutarin glivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir. Karsihiklar, Sarta
Bagl Yukumlilikler ve Sarta Bagl Varliklara iligkin agiklamalar. (Not:22)
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2.08.13 Itiskili Taraf Actklamalan

Bu finansal tabiolarm amaci dogrultusunda ortakiar, st diizey yoneticiler ve Yénetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakitklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmiglerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarma uygun
fiyatlarla gergeklestirilmektedir. [liskili Taraflara iligkin agrklamalar.(Not:37)

2.08.14 Deviet Tegvik ve Yardumlar
Bulunmamaktadir,
2.08.15 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergtsi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplammdan olusur, (Not:35)

Cari Vergi

Cari ytl vergi yiikitmluliigl, donem karmin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veva gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay:, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir,
Sirket’in cari vergi yukiimlilig bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli olgiide yasallasmis vergi
oram kullanilarak hesaplanmistir,

Ertelenmis Vergi

Ertelenen vergi yukiimliligi veya varhg:, varliklarin ve yitkiimliiliklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlart
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarm bilango ybntemine gire
vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alimarak hesaplanmasiyta belirlenmektedir, Ertelenen vergi
yukimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farkiardan vararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yikdmliiltklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya
zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yukimltliigii veya varhg hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikitmlulikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasmm kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin ditgiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatimmlar ve is ortakhklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm timid igin
hesaplanir. Bu tar yatirm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarmn ortadan kalkmasinm muhtemel olmas:

sartryla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gecirilir. Ertelenmis vergi
varhginm kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagt faydanm elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yilkiimlilliklerin yerine getirildigi
dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya onemli slgiide kanunlasmis vergi
oranlart (vergi duzenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yitktimliiliiklerinin
hesaplanmasi swrasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini geri kazanma ya da
yukiimlilitklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglan dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhklar ve yukiimlillokleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikumluliklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sbz konusu varhk ve ytkiimliliklerin aynl vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yikimliliklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmas) durumunda mahsup edilir.
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Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemiere
tliskin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, gerefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, viikiimlitlik ve sarta
bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminn belirlenmesinde
vergi etkisi gbz éniinde bulundurulur,

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari dénem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir.
Sirket, donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Variltk ve Yikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek  kurumlar vergisi tutarlart, pesin odenen kurumlar vergisi tufarlariyla iligskili oldugu igin
netlegtirilmektedir, Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aymi sekilde netlestirilmektedir.

2.08.16 Emeklilik ve Kidem Tazminatr Karsihiin

Turkiye’de gegerli is kanunlan geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlan ilisikteki finansal tabiolarda
gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Glincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standard uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yikumluligi, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki deZerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oramindan arindirtlmis uygun faiz oram ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir,

2.08.17 Nakit Akig Tablosu

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatinmlardir,

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislar isletme, yatirum ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir,

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatim faaliyetlerinde (varhk yatmmlart ve
finansal yatrumlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akiglarint gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akislart, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

2.09 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 8zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiller, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agagida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve
TFRYK yorumlan disinda onceki yilda kullamlanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarm Sirket’in mali durumu ve performansi tizerinde etkisi olmamistir,

i Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asaZidaki gibidir:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren dsneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alman muhasebe
politikalar asagida zetlenen | Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve TFRYK
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yorumlart diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarm ve yorumlarin
Grup’un mali durumu ve performans: éizerinde etkisi olmamustir,

* TMS 19 Tammilanmis Fayda Planlari: Calsan Katkilari (Degisiklik) Degisiklik, katki tutan
hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin stz konusu katkilart hizmet dénemlerine
yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diserek muhasebelestirebileceklerini
agtklamaktadir. Degisikligin Finansal tablolar (izerinde herhangibir etkisi olmamigstir. Degisiklik, |
Temmuz 2014 ve sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir,

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi
Asagida belirtilen yillik iyilestirmeler 1 Temmuz 2014’den sonar baglayan hesap ddnemlerinden itibaren
gecerlidir,

* TFRS 2 “Hisse Bazh Odemeler” (Degisiklik) : Hakedis kogulian ile ilgili tammlar degigsmis olup
sorunlari gidermek igin performans kogulu ve hizmet kosulu tammlanmigtir. Segisiklik geriye diniik
olarak uygulanacaktir. Degisikligin Finansal tablolar Uizerinde herhangibir etkisi olmamigtur.

» TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” (Degisiklik): Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak
siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar kapsammda olsun ya da olmasm sonraki
donemlerde gergege uygun degerinden olgitlerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisikligin Finansal
tablolar lizerinde herhangibir etkisi olmamistir.

¢ TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” (Degisiklik): Faaliyet bslimleri standardin ana ilkeleri ile tutarh

olarak
birlestitilmesine ve toplulastiriimasina ve Faaliyet varliklarimin toplam varhiklar ile mutabakatma

iliskin
htkiimler igermektedir, Degisikligin Finansal tablolar izerinde herhangibir etkisi olmamistir.

* TMS 16 “Maddi Duran Varhklar” ve TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (Degisiklik) :
Yeniden deferlemenin ne sekilde yapilabilecegi agikliga kavugturulmugstur. Degisikligin Finansal
tablolar tizerinde herhangibir etkisi olmamigtir.

e TMS 24 “fliskili Taraf A¢iklamalar” (Degisiklik); Degisiklik, kilit yinetici personeli hizmeti veren
yBnetici igletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur.
Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir,

Yillik fvilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

» TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” (Degisiklik): Sadece is ortakhiklarinin degil misterek anlasmalarin da
TFRS 3’tn kapsaminda olmadigi ve bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanmn finansal
tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur, Degisikligin
Finansal tablolar iizerinde herhangibir etkisi olmamustir.

* TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Ol¢limii Karar Gerekeeleri”: TFRS 13°deki portfy istisnasinin
sadece finansal varlik ve finansal yilkiimlillitklere degil TMS 39 kapsamindaki diger sézlesmelere de
uygulanabilecegi agiklanmugtir. Degisikligin Finansal tablolar tzerinde herhangibir etkisi olmamigtir.

* TMS 40 “Yatrim Amach Gayrimenkuller” (Degisiklik): Gayrimenkulin yatirim amagh
gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS
40’un karsilikl iligkisini agikliga kavusturmustur, Degisikligin Finansal tablolar iizerinde herhangibir
etkisi olmamistir.

Yaymianan ama yiirtirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablotarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirlirlige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmams yeni standartlar ve degisiklikler agagidaki
gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlanin yiirlirluge girmesinden sonra finansal tablolarint
ve dipnotlarmi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakiir.

» TFRS 9 Finansal Araclar (Siniflandirma ve Acgiklama)

1 Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak lizere yiirlirligil ertelenmigtir. Yapilan degisiklik esas olarak
finansal varliklarin simiflama ve lgitmiinil ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen finansal yiiktimliiliklerin Slg¢timiintt etkileyecektir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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=]

TEFRS 11 Miisterck Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklik)

Faaliyeti bir isletme teskil eden migterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistirilmistir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak
uygulanacakur, Degisikligin Finansal tablolar iizerinde herhangibir etkisi olmayacaktr.

TMS 16 ve TMS 38 Kabul Edilebilir Amortisman ve [tfa Ydntemlerinin Acikliga
Kavusturulmasi (Degisiklik)

Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
yasaklami§ ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamas: kullanimin
onemli 8lgide sinirlandirmistir, Degisiklikler, | Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Degisikligin Finansal tablolar iizerinde herhangibir
etkisi olmayacaktir,

Yatirimer isletmenin istirakine veya is ortakliina yaptigi varhk satis1 veya katkis: (TFRS 10,
TMS 28 - Degisiklikler)

Degisiklikler konsolidasyon ve 6zkaynak ydntemi uygulamalarnn iliskisi ile ilgilidir. 1 Qcak 2016 ve
sonrasinda baglayan hesap donemleri ile ilgilidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degisikligin
finansal tablolar {izerinde bir etkisi beklenmemektedir.

Bireysel Finanasal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27 — Degisiklikler)
Degisiklikler 6zkaynak yonteminin bireysel finansal tablolarda kullamlmasina izin vermektedir.. 1

Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri ile ilgilidir ve geriye déniik olarak uygulanacaktir..
Degisikligin finansal tablolar tizerinde bir etkisi beklenmemektedir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayah Erteleme Hesaplar

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar1 standardi uyarinca Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarmi ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarin’ hem TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki
dénem finansal tablolarinda 6nceki dénemde uyguladigi genel kabul gérmils muhasebe standartlarina
gbre muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir, TFRS 14, TFRS 1 standardmm da ilgili
yerlerinde degisikliklere yol agmistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin finansal
tablolar Gizerinde bir etkisi beklenmemektedir.

Aciklama Insiyatifi (TMS 1 — Degisiklikler)

TMS 17 de sunulan gereklilikleri agikhga kavugturmaktadir. 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri ife ilgilidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin finansal tablolar
lizerinde bir etkisi beklenmemektedir.

Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon Muafiyetinin Uygulanmasi (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 ~
Dedisiklikler)

Defisikligin senucunda, ara seviyedeki yatinm isletmelerinin konsolide ediimesine izin verilmektedir,

1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri ile ilgilidir ve ilerive donitk olarak
uygulanacaktir. Degisikligin finansal tablolar izerinde bir etkisi beklenmemektedir,

Yulhk jyilestirmeler - 2012-2014 Donemi

TFRS 5 “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” (Degisiklik)

Satty amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varhga
siniflandiZ1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan
olarak simflandiriimastna son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir. 1 Ocak 2016
ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar” (Degisiklik)

Bir hizmet sézlegmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem finansal tablo
agiklamalarmdaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir, 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri i¢in gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.
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= TME 24 “Ara Donem Finansal Raporlama” (Degisiklik)

Bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir bélimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir, 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.

¢« TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)

Yitksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu tilkede degil borcun tagindigi
para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir. 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.

Ulusiararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayinlanmamis yeni ve
diizeltilmis standart, degigiklik ve yorumiara iliskin 6zet bilgi:

¢ UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” : UMSK Mayis 2014°te UFRS 15
Miisterilerle Yaptlan S6zlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardim yaymnlamistir. Standarttaki yeni
bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 8lgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.

¢ Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satigmntn muhasebelegtirilip dl¢iilmesi igin model olugturmaktadir,

e UFRS 15, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulama sdz konusu olacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir,

e UFRS 9 “Finansal Araglar” (Nihai Standart): Bu standart finansal varlik ve yiikiimlitliiklerin,
smiflandirimast ve slgtimi ile ilgili UMS 39 standartlarinin yerine gegmistir. UFRS 9; itfa edilmis
efer ve gergefe uygun deger olmak tizere dlgtimle ilgili iki model sunmaktadir, Tlim 6zkaynak araglar:
gergege uygun deferi ile olgtlirken; borglanma araglarinm kontrata bagh nakit getirisi Sirket
tarafindan ahinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparay: iceriyorsa, borglanma araglart itfa edilnis
deger ile oi¢iiliir. Yuktimiulikler i¢in standart, UMS 39°daki itfa edilmig maliyet yontemi ve gomiilf
tirevierin ayrigtirilmas: da dahil olmak ilzere birgok uygulamay1 devam ettirmektedir. 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Finansal tablolara
olas1 etkileri degeriendirilmektedir.

e UFRS 16 “Kiralama islemleri” : Ocak 2016’ da yaymlanan standardin devreve girmesiyle UMS 17,
UFRS Yorum 4, UMS Yorum 1§ ve UMS Yorum 27 yiriirlilkten kalkacaktir. UFRS 16, | Ocak 2019
ve sonrasinda baglayan hesap démemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Erken uygulamay: secen isletmeler UFRS 135 standardimm da erken uygulamak zorundadir. Finansal
tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

3 lsletme Birlesmeleri

Sirket’in yer aldig1 hoiding biinyesinde bulunan Ulukartal Kapital Menkuf Degerler A.S’nin; 6102 sayilh TTK nun
136 ile 158’inci, Kurumlar Vergisi Kanun'unun 18 ile 20" nei maddeleri ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’nin ilgili
maddeleri ¢ercevesinde; Integral Menkul Degerler A.S. tarafindan biitiin aktifi ve pasifi ile kiit halinde
devralinmasi ve tasfiyesiz infisahi suretiyle, 30.09.2014 tarihli birlesme bilangosunun, birlesme sozlesmesinin ve
10.12.2014 tarihli birlesme raporu yonetim kurulu tarafindan kabul edilmistir. Stz konusu karar 03.02.2015 tarihli
Ticil Sicil Gazetesi ile ilam edilmigtir.

4  Diger isletmelerdeki Paylar

Sirket’in ig ortaklig1 bulunmamaktadir.

5 Boliimlere Gire Raporlama

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkh faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.
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€ Nakit ve Makit Benzerleri
Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklari asagida agiklanmugtir.

Hesap Adi 31.03.2016 31.12.2015
Kasa 56.649 49.028
Bankalar 21.296.427 : 25.489.825
-Vadel] mevduat 1.152.842 2.052.244
-Vadesiz mevduat 20.143.585 23.437.381
Para Piyasalanindan Alacaklar * 4.800.000 4.286.000
Diger Hazir Degerler 236 204
Toplam 26.153.312 29.825.057

®) para Piyasasindan Alacaklar hesabi Kurumun (65.000 TL ) ve Musterilerin { 4.735.000 TL ), VIOP ve/
veya Pay Piyasas: iglem teminati olarak yatrmig olduklar nakit tutarlarm 31,03.2016 tarihi itibariyle Borsa

Para piyasasinda degerlendigi tutardir. 31.03.2016 tarihi itibariyle Borsa Para Piyasasi faiz orami; milsteri
bakiyesi i¢in 12,95 ve portfoy bakiyesi igin 12,95 tir. (31.12,2015; Migteri Bakiyesi Igin % 15,10 — Portfoy
Bakiyesi I¢in % 15,25)

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadr,

Vadeli Mevduatlara iligkin vade analizine asagida yer verilmistir.

Hesap Adi 31.03.2016 31.12.2015
1-30 giin 1.152,842 2.052.244
Toplam 1,152,842 2.052.244

Vadeli mevduatlarin (veya diger plasmaniarin) para birimi cinsinden etkin faiz oranlarma asagida yer
verilmigtir,

31.03.2016 31.12,2015
Dbviz Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz
Para Cinsi Tutan TL Tutar Orani (%) Tutart  TL Tutar Oram (%)
0,0153-
UsD 406.876 1.152.842  0,0111-0,0113 705.821 2.052.244 0,0155
Toplam 1.152.842 2.052.244

7  Finansal Yatinnmlar
Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle kisa vadeli Finansal Yatrimlar: bulunmamaktadr,

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle uzun vadeli Finansal Yatirimlar asagida agiklanmugtir;

Hesap Adi 31.03.2016 31.12.2015
igtirakler(*) 328.422 328.422
Toplam 328.422 328.422

(*) Istirakler, 9.000 TI, Takasbank A.S. ve 319.422 TL Borsa Istanbul A.S. bakivelerinden olusmaktadir.

8 Finansal Borglar
Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar asagida agiklanmistir.

Kisa Vadeli Finansal Borclar

Hesap Ad: 31.03.2016 31.12,2015
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vad. Kisimlar 485.326 482.601
Kredi Kartlar Borglari 25917 48.800
Toplam 511.243 531.401

Sirket’'in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmistir.

Uzun Vadeli Finansal Borclar

Hesap Adh 31.03.2016 31.12.2018
Ranka Kredileri ) 385.631 484.826
Toplam 385.631 484.826

) Sirket’in uzun vadeli banka kredileri de tagit ahma igin kullamlan kredilerden olusmaktadir, Sirket’in tasit
kredilerinin etkin faiz oranlari % 10 ve %15 olup krediler finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedeli ile yer
almaktadir.
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9 Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Diger Finansal Yilkimlilikleri bulunmamaktachr

10  Ticari Alacak ve Borglar

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.20135 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklan asagida agiklanmistir,

Hesap Adi 31.03.2016 31.12.2015
Miisteriler 1.129,548 937.643
Kredili Miisterilerden Alacaklar 391.206 393.753
Takas ve Saklama Merkezi Alacaklart 499276 -
Vaob Alacaklar 1.264.821 937.236
Oditng Alman Menkul Menkul Krymetler - -
Diger Ticari Alacaklar 3.364.542 6.536.624
Stipheli Ticari Alacaklar 1.141.341 1,141,341
Sipheli Ticari Alacaklar Karsihgi(-) (1.141,341) (1,141.341)
Kaldiragli Alim Saum Iglemleri Takas Merkezi

(Portfoy) 14,042,616 9.184.829
Kaldiraghh Alim Satim {slemleri Takas Merkezi

(Depo Hesabrn} 25.035.741 22.405,948
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar {(Not;37) . 933.689
Toplam 45.727.750 41.329.722

®) Diger Ticari Alacaklar hesabimin 2.485.412 TL’ lik (31.12.2015: 5.091,025 TL) krsmi hedge amagh yurtdis:

firmalarda yapilan Kaldmraglh Alim Satim iglemlerinden kaynaklanan alacaklardan olusmaktadur.

Sirket, tahsil imkam kalmadigina dair objektif bir bulgu olan tiim alacaklar igin karsilik ayirmaktadir. ( Not @ 31)

Supheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

Hesap Adi 01.01.2016 01.01.2015

31.03.2016 31.03.2015
Donem Bag1 Bakiyesi 1.141.341 1.683.645
Dénem Iginde Tahsil Edilen Tutarlar (-) - -
Stipheli Alacak Karsihk Gideri - 800.755
Dénem Sonu Bakiyesi 1.141.341 2.484.400

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibarivle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar asagida agiklanmigtir:

Hesap Adr 31.03.2016 31.12.2015
Satictlar 4,570.233 4.953.895
Borg Senetleri 4,351.631 5.614.689
Borg Reeskontu (10.668) (51.266)
Borsa Para Piyasasina Borglar 4.734217 3.960.990
Vob Borglar 1.264.821 937.236
Ters Bakiye Veren Miisteriler 2.023.426 787.919
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi-Portfoy/(Mugteri) 25,035,741 22.405.948
Takas ve Saklama Merkezine Borglar - 355533
[ligkili Taraflara Borglar (Not:37) 33.434 9.834
Toplam 42.002.835 38.974.778

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglari bulunmamaktadur.
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11 Diger Alacak ve Borglar

Sirket’in 31.03,2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar agagida agiklanmigtir,

Hesap Ad: 31.03,.2016 31,12.2015
liskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar (Not.37) 33.805.301 23.142,023
1ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 37.431 574.839
Toplam 33.842,732 23.716.862
Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar agagida agiklanmstir.

Hesap Ady 31.03.2016 31.12.2015
Verilen Depozito ve Teminatlar © 18.790 16.790
Verilen Depozito ve Teminatlar U 18.567 18.715
Verilen Depozito ve Teminatlar ™ 346.743 340.167
Verilen Depozito ve Teminatlar ¢ 5.87¢6 5.751
Verilen Depozito ve Teminatlar "™ 5.255 5.142
Diger 638 796
Toplam 395.871 387.361

“) Borsa Istanbul’a verilen bilgi dagitim sozlesmesi ve pay pivasasi teminatidir,

' Sirket’in kullanmig oldugu irtibat biirolarina ait kira depozitosundan olugmaktadir.
") Takasbank’a Vob iiyeligi igin yatirtlan nakit teminattir.

™ Hisse Senedi teminatidr.

(4mrsy Odiing Para Piyasasina Verilen teminattir,

7 Aract kurum blokajidir.,

Sirket’in 31.03.2016 ve 31,12.2015 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar asagida agtklanmustir.

Hesap Ada 31.03.2016 31.12.2015
Diger Borglar 327.245 326.432
Iligkili Taraflara Ticari Olmayan Borglar - 2
Teplam 327.245 326,432

“ Diger Borglar hesap bakiyesinin 273.564 TL’ si 31.03.2016 tarihi itibariyle islem hacimleri yitksek olan
miisterilere iade edilecek olan ciro primlerinden olugsmaktadir. (31.12.2015: 271.932 TL)

Sirket’in 31.03.2016 ve 31,12.2015 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglar: bulunmamaktadir.

12 Tiirev Araglar
Bulunmamaktadir,
13 Stoklar
Bulunmamaktadir.
14 Canhl Varhklar
Bulunmamaktadir.

15 Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli

Sirket “in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

Hesap Adi 31.03.2016 31.12.2015
Gelecek Aylara Ait Giderler (*) 4.,680.195 4.596.662
Toplam 4.680.195 4,596,662
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Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Uzun VYadel:

Sirket ‘in 31,03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

Hesap Adi 31.03.2016 31,12.2015
Gelecek Yillara At Giderler 3586.194 1.597.407
Toplam 586.194 1.597.407

(*) 31.03.2016 tarihi itibariyle kisa vadeli Gelecek Aylara Ait Giderler hesabimin 3.288.923 (31 Aralik 2015
:3.512.800 )TL’si, uzun vadeli Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinin 584.639(31 Aralik 2015 :1.596.500)
TL’si Integral ile Fenerbahge Futbol A.S. arasinda yapilan Fenerbahge Futbol A.S. Profesyonel Futbol A
Takemi sporcular tarafindan 2015-2016 ve 2016-2017 Spor Toto Stiper Ligi futbol miisabakalarinda ve Turkiye
Kupasi milsabakalarinda giyilecek sortlarm saf 6n yizinde yer alacak sponsorluga iliskin ve yine aym
sezonlarda Fenerbahge'nin ev sahibi olarak oynayacagi 17 tane miisabakada Sirkete tanidig: reklam haklarmm
belirlenmesi amaciyla yapilan sizlesme giderlerinden olusmaktadir.

Kisa Vadeli

Sirket ‘in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Ertelenmis Geliri bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli

Sirket ‘in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Ertelenmis Geliri bulunmamaktadir.

16  Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen Yatwrimlar

Bulunmamaktadir.

17 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in cari dénemde yatirim amagh gayvrimenkulii bulunmamaktadir.

18 Maddi Duran Varhklar

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.03.2015 tarihleri itibariyle Maddi Duran Varliklar: asagida agiklanmustir:

31.03.2016
Malivet Bedeli
Hesap ismi 01.01.2016 ilave Cikis 31.03.2016
Tesis Makine ve Cihazlar 2.871.518 - - 2.871.518
Demirbaslar 1.741.451 50.718 - 1.792.169
Tagitlar 1.563.692 - E 1.563.692
Ozel Maliyetler 2.720.470 12.881 2.733.351
Diger Maddi Duran Varliklar 7.523 - 7.523
Toplam 8.904.654 63.599 - 8.968.253
Birikmis Amortisman

Amortisman
Hesap ismi 01.01.2016 Gideri Cikis (-) 31.03.2016
Tesis Makine ve Cihazlar 1.571.130 128.308 - 1.699.438
Demirbaslar 448.464 97.846 - 546.310
Tasitlar 952.372 78.185 - 1.030.557
Ozel Maliyetler 825,988 136.239 - 962,227
Diger Maddi Duran Varliklar 3.153 269 3.422
Toplam 3.801.107 440,847 - 4.241.954
Net Defter Degeri 5.103.547 4.726.299
31.03.2015

Malivet Bedeli
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Notlar
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Hesap [smi 01.01.2015 ilave Cikis 31.03.2015
Tesis Makine ve Cihazlar 2.452.443 190.409 - 2.642.852
Demirbaglar 996.830 145.722 - 1,142.552
Tagitlar 1.681.914 - 1.681.914
Ozel Maliyetler 2.688.050 4253 2.692.303
Diger Maddi Duran Varliklar 7.523 - - 7.523
Toplam 7.826.760 340.384 - 8.167.144
Birikmis Amortisman
Amortisman
Hesap Ismi 01.01.2015 Gideri Cikis (-) 31.03.2015
Tesis Makine ve Cihazlar 944.180 132,751 . 1.076.931
Demirbaslar 198.924 54,941 253.865
Tasttlar 844,786 84,096 - 928.882
Ozel Maliyetler 268.669 134.473 403.142
_Diger Maddi Duran Varliklar 2.044 268 - 2,312
Toplam 2.258.603 406,529 - 2,665,132
Net Defter Deferi 5.568.157 - 5.502.012

Sirket’in maddi duran vartiklari tizerinde ipotek ve teminat bulunmamaktadir, Aktif degerler fizerindeki sigorta
teminat bilgilerine Not:22’de yer verilmistir,

Amortisman ve giderlerinin tamami Genel Yénetim Giderleri iginde muhasebelestiritmistir.

Maddi Duran Varliklan tizerinde TMS 23 kapsaminda aktiflesen finansman gideri yoktur,

19 Maddi Olmayan Duran Variiklar

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.03.2015 tarihleri itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklar asagida agiklanmistir:

31.03.2016
Malivet Bedeli
Hesap Ismi 01.01.2016 ilave Cikis (-) 31.03.2016
Haklar 219,748 - . 219.748
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 800.174 - . 800.174
Toplam 1.019.922 1.019.922
Birikmis Amortisman

Amortisman
Hesap Ismi (1.01.2016 Gideri Cikis (-) 31.03.2016
Haklar 35.206 3.504 . 38.710
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 238.761 26.279 - 285.040
Toplam 293.967 29.783 323.750
Net Defter Degeri 725.955 696.172
31.03.2015
Malivet Bedeli
Hesap ismi 01.01.2015 ilave Cikis (-) 31.03,2015
Haklar 219.748 - - 219,748
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 364.696 79.724 - 444.420
Toplam 584.444 79.724 - 664.168
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Notlar
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Birikmis Amortisman

Amortisman

Hesap ismi 01.01.2015 Gideri Cikas (<) 31.03.2015
Haklar (21.173) (3.504) (24.678)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (165.624) (20.478) (186.102)
Toplam (186.797) (23.982) (210.780)
Net Defter Degeri 397.647 453.388

Itfa paylarinin tamami Genel Yonetim Giderleri iginde muhasebelestirilmigtir,
20. Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida
agiklanmistir,

Hesap Ad: 31.03.2016 31.12.2015
Personele Borglar (*) 2.435.924 3.440.086
Odenecek Vergiler 1.735.872 2.403.855
Toplam 4,171.796 5.843.941

(*) Personele Borglar hesabmin bakiyesinin 1.864.389 TL’lik kismu personel iicret primi borcundan
olugmaktadir. (31.12.2015: 4.662.500 TL)

21 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Bulunmamaktadir.
22 Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

i) Karsiltklar;

Sirket’in Borg Kargiliklart agagidaki gibidir.

Kisa Vadeli 31.03.2016 31.12.2015
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsihklar (Not.24) (*) 510.217 375.301
Toplam 510.217 375.301

(*) Firmanin Cahsanlara Saflanan Faydalara Iliskin Karsiliklar hesabinda bulunan bakiyeler izin
karsiliklarindan olusmaktadir,

Uzun Vadeli 31.03.2016 31,12.2015
Caliganlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar (Not.24) (*) 442,631 421.988
Toplam 442.631 421,988

(*) Firmamn Caliganlara Saglanan Faydalara lIliskin Karsiliklar hesabinda bulunan bakiveler kidem
karsiliklarindan olugmaktadir.

i) _Kosullu Varlik ve Yiiktimfiiliikler;

Sirketin 31.03.2016 tarihi itibari ile devam eden davalar ile ilgili detay asagidaki gibidir;

TUTAR
DAVACI DAVALI DOSYA NO. (TL; DURUMU
integral Menkul Sonat OZASKINLI 2015/823E 20.000TL ~ Rekabet S6zlesmesine Aykrilik
Degerler AS. Davasi . Devam Etmektedir,
Sportsnet Tanrtim Integral Menkul Degerler A.S. 2014/891E 307.270TL )
Yay. Org. Hiz, San. Icraya Itiraz davasina , itirazin
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ve Tic. A.S.(%) iptali davasi devam etmektedir

Davacinin ise iadesine karar
Umit KAV Integral Menkul Degerler A.S, 2013/412E verilmis olup karar tarafimizea
temyiz edilmigtir. Dosya
- vargitay incelemsindedir.

Davacmin ise iadesine karar
Cetin Ogiin KOCER  Integral Menkul Degerler A.S. 2015/286E verilmis olup karar tarafimizca

temyiz edilmistir. Dosya

yargitay incelemesindedir,

Mahkemece yetkisiziik karan
verilerek,dosyanim yetkili
Ozkan Mesepmar Integral Menkul Degerler A.S. 2014/233E. mahkemeye gonderilmesine
karar verilmigtir. Karar davaci
tarafindan temyiz edilmis olup

yargitayca BOZMA karari
verilmigtir,
Medya Evim 2015/1216 E. Fatura alacag: talebi ile icra
Kurumsal Reklam ve 2015/1234 E, takibi yapilmis;tarafimizea
Prodiiksiyon Integral Menkul Degerler A.S.  2015/28200 E. 84.075TL  itiraz edilmitir.Medya Evim
Hizm.Ltd.Sti, 2015/22998 E. tarafindan itirazin iptali davalan
2015/1216E, agiimistir,
integral Menkul Medya Evim Kurumsal Reklam  2016/1028 E. .
Degerler A.§. ve Prodilksiyon Hizm,Ltd.Sti 92.925TL  lade faturast alacagi talebiile

icra takibi yap:lmistir.

(*) Sirket yénetimi, davayl kaybetme olasihginin diisiik oldugu kanaatine varmis olup, davamn kaybedilmesi
durumunda ise muhtemel yiikiimliiligiin ne kadar olacaginun belirlenmesinde ortaya gikan zorluklar nedeniyle
s6z konusu tutar igin kargihk ayirmamistir.

Sirketimiz tarafindan , 2011-2012 dénemine iliskin yapilan vergi incelemesi sonucunda ; Maslak Vergi
Dairesi aleyhine agilmig olan dort adet dava gorilmus olup ; tiim davalar sirketimiz lehine sonuglanimstir,

i) Pasifte ver almayan taahhiitier;
Pasifte yer almayan raahhiitler agagtdadsr,

31.03.2016 31.03.2016 31.12.2015 31.12.2015

DOViZ TL DOvizZ TL

Cinsi Déviz Cinsi  TUTARI TUTARI  TUTARI TUTARI
Albaraka Tirk Katilim Bankas: A.S. TL . 6.000.000 - 6.000.000
Takasbank A.S. (BPP ve Odiing P.) TL . 500.000 - 500,000
BIST Verilen Teminat Mektuplar TL - 400.000 - 300.000
Giiller Ingaat Verilen Teminat Mektubu TL - - . .
Takasbank A.S. (Araci Kurum Blokaji) TL - - . 500.000
Tirk Telekom Tiinel TL - 21.227 - 21227
TAV lIstanbul Terminal [sletmeciligi

A8 EUR 50.032 160.508 50.032 158.982
Toplam 50.032 7.081.735 50.032  7.480.209

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihi itibariyle Sirket'in teminat / rehin / ipotek pozisyonuna iliskin tablolari
agsagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI' ler 31.03.2016 31.12.2015

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar: 1.081.735 1.480.209

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar: .
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiirlitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari (*¥) 6.000.000 6.000.000
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i. Ana ortak lehine verilmis slan TRI' lerin toplam tutar: -
ii. B ve C maddeleri kapsamna girmeyen diger grup sirketleri -

lehine verilmig olan TRI' lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI lerin toplam tutar:

Toplam 7.081,735 7.480.209

(*) Diger verilen teminat mektubu [ntegral Menkul Degerler Anonim Sirketi tarafindan, Istanbul 3. Fikri Sinai
Haklar Hukuk Mahkemesi Hakimliginde 2013/184 sayih ve Giiller Ingaat Turizm Gida Sanayi alehine actlan
davaya istinaden verilen teminat mektubudur,

Sirketin vermis oldugu Diger TRI' lerin Sirket Ozkayna
klar1' na oram 31.03,2016 tarihi itibariyle %a 8,96 dir. (31.12.2015 tariht itibariyle: % 10,10)

iv) Aktif degerler jizerinde meveut bulunan toplam ipotek ve teminat:

Yoktur. (31.12.2015:Yoktur)

vi Aktif degerlerin 1oplam sicorta tutary;

31.03.2016

Sigorta Bedeli
Sigortalanan Aktif Sigorta Sirketi Sigorta Donemi Déviz Cinsi TL Diviz
Tagitlar Eko Sigorta 20.03.2016-20.03.2017 TL 100.000 -
Tasitlar Makro Sigorta 09.01.2016-09.01.2017 TL 100.000 -
Tasitlar Allianz 03.03.2016-03.03.2017 TL 2.500.000 -
Tagitlar Allianz 22.10.2015-22.10.2016 TL 1.450.000 -
Tagitlar Allianz 05.10.2015-05,10,2016 TL 100.000 -
Demirbag Allianz 11.08.2015-11.08.2016 TL 4.500.000 -
Toplam 8.750.000
31.12.2015

Sigorta Bedeli
Sigortalanan Aktif Sigorta Sirketi Sigorta Donemi Déviz Cinsi TL Diviz
Tagitlar Eko Sigorta 20.03.2015-20.03.2016 TL 100.000 -
Tagitlar Makro Sigorta 09.01.2015-09.01.2016 TL 870.000 -
Tagitlar Allianz, 22.10.2015-22.10.2016 TL 1.450.000
Tasgitlar Allianz 03.03.2015-03.03.2016 TL 2.500.000
Tagitlar Allianz 05.10.2015-05.10.2016 TL 100.000
Demirbag Allianz 11.08.2015-11.08.2016 TL 4.500.000 -
Toplam 9.520,000

23 Taahhiitler

Bulunmamaktadir.

24 Calisanlara Saglanan Faydalar

Dénemler itibariyle kidem tazminatt kargilik tutarlari agagida sunulmusgtur,

Uzun Vadeli 31.03.2016 31.12.2015
Kidem Tazminat: Kargilig 442,631 421.988
Toplam 442.631 421.988

Yuriirlikteki Is Kanunu hitktimleri uyarmca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde iy sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmin ddenmesi yikimlligit vardrr, Ayrica, halen yurirlitkte
bulunan 506 sayth Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayihi ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayilt yasalar ile deBisik 60’ me1 maddesi hikmii geregince kidem tazminatin alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasai kidem tazminatlarimi 6deme yitkiimliiligli bulunmaktadir. 31.03.2016 tarihi itibariyle Sdenecek kidem
tazminat1 4.092,53 TL (31.12.2015: 4,092,53TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat yikiimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat yilklimltilugii, sirketin galisanlarin emekli olmasmdan dogan gelecekteki olast yiktimltiliigin
bugiinkil degerinin tahminine gore hesaplanir, TMS 19 (“Cahsanlara Saglanan Faydalar™), sirketin yukimliiliklerini
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tanimianiiig fayda planian kapsammnda aktlieryal degerleme yontemleri kuilanifarak geligtiriimesini éngorur. Buna
uygun olarak, toplam yikumluliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktileryal varsayimlar asagida belirtilmigtir;

Esas varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yikiimliligiin enflasyona parale] olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder,
31.03.2016 tarihi itibariyle karsiliklar y1litkk % 6,80 enflasyon orami ve % 10,80 faiz oranr varsayimuna gore, % 3,75
reel iskonto orani ile hesaplanmistir, (31.12.2015 tarihi itibariyle kargiltklar villik % 6,80 enflasyon oramt ve %
10,80 faiz oraru varsayumina gére, % 3,75 reel iskonto orani ile hesaplanmigtir)

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Ady 31.03.2016 31.03.2015
Acgtlis 421,988 346.406
Faiz Maliyeti 10.201 8.660
Cari Hizmet Maliyeti 29.828 28.293
Odenen Tazminat (18.209) (15.837)
Odeme/Faydalarin  Kistlmasvisten Cikarilma 1026 15837
Dolaystyla Olugsan Kayip
Transfer 395 14,849
Akttieryal Kazang/Kayip (2.598) {1.869)
Kapanis Bakiyesi 442.631 396.339

Kidem tazminati karsihik gideri Genel Y 6netim Giderleri iginde muhasebelestirilmistir,

25 Cari Dénem Vergisi ile [Igili Varliklar ve Borglar

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Cari Donem Vergisi ile 1lgili Varhklan ve Borglari
bulunmamaktadr,

26 Diger Varhk ve Yiikiimliilikier

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Diger Donen Varliklar agagida agiklanmigtir,

Hesap Adi 31.03.2016 31.12.2015
Gelir Tahakkuklar 501 287
Diger 48,301 48,301
Toplam 48.802 48.588

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Diger Duran Varliklari bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Diger Kisa Vadeli ve Diger Uzun Vadeli Yikiimlilikieri
bulunmamaktadir

27  Ozkaynaklar
{) Kontrol Giicti Olmayan Paylar

Bulunmamaktadir,

i) Sermaye / Karsilikly Istirak Sermaye Diizeltmesi

Dénem sonlan itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015
Pay Pay Pay Pay
Ortaklarin Adi Oran: (%) Tutart  Orani (%) Tutar
Ulukartal Holding A.§. % 4,12 440.086 % 4,12 440.086
Ismet Kemal Celik <% 0,01 4,09 <% 0,01 4.09
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Aslt Usul Saver <0 0,01 4,09 <% 0,01 4,09
Kivang Memisogh <% 0,01 4,09 <% 0,01 4,08
Kamile Oya Ulukartal % 30,00 3.204.808 % 30,00 3.204.808
Kadir Cenk ULUKARTAL %% 65,88 7.037.786 % 65,88 7.037.786
Toplam 100,00% 10.682.692 100,00% 10.682.692

Hisse adedi, hisse gruplar1 ve imtiyazlar:

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 10.682.692 adet hisseden olusmaktadir. Sirket sermayesinin
tamamt denmigtir. Kayitl sermaye sistemine tabi degildir.

Ortaklik yapisinda énemli de@ismeler:

Bulunmamaktadr,

itt) Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir,

iv) Kardan Ayridan Kisitlanms Yedekler

Kardan ayrtlan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaltadir.

Ttrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tark Ticaret Kanunu’na gore birinei tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine ulasmncaya
kadar, kanuni net karm %51 olarak ayrilir. fkinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan
dagittlan karmn %10 udur. Turk Ticaret Kanunu’na glre, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
geemedigi sirece sadece zararlari netlestirmek icin kullamilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmast miimkiin degildir,

v) Finansal Varltk Deger Artis Fonu
Bulunmamaktadir.
vi} Gegmiz Yil Kar / Zarariar:

Geemis Yil Kar / Zararlar, Olagantistii Yedekler, Yedeklere Iliskin Enflasyon Farklari ve Diger Gegmis Yl
Zararlarindan olusmaktadir,

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nm dngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Jubat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar uyarinca; SPK dilzenlemelerine gbre bulunan net dagitilabilir kar
Uizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutaninin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagilabilir kardan kargifanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, kargilanmamast durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dafitilabilir karin tamarmi dagitilacaktir,
SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zaran
olmasi derumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karart ile paylan borsada
iglem gdren halka agik anonim ortakliklar igin yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

vii) Diger

I Ocak 2008 itibariyle yirirliige giren Seri: XI, No: 29 say1li teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanms yedekler” ve “Paylara Iligkin Primler / Iskontolar’in yasal
kayitlardaki tutarlan iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebliin uygulanmas: esnasinda
degerlemelerde gikan farkhiliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye den kaynaklanmaktaysa ve heniz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Paylara iliskin Primler / Iskontolar’ dan kaynaklanmakia ve
hentiz  kar  dagitim  veya sermaye artmmma  konu olmamigsa  “Gegmis  yiilar
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kar/zarariyla”, iligkilendirilmesi gerekmekiedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansai Raporiama
Standartlan ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

31.03.2016 ve 31.12.2015 itibariyle gegmis yil kar / zararlarmin detayr asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.03.2016 31.12.2015
Diger Gegmis Y1l Kar/Zararlan 40.015.642 1.774.583
Toplam 40.015.642 1.774.583
Sirket’in 31,03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmigtir,

Hesap Ad 31.03.2016 31.12,.2015
Gdenmis Sermaye 10.682.692 10.682.692
Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler 8.773.006 §.773.006
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (72.040) (74.118)
Gegmis Yil Karlar/Zararlan 40.015.642 1.774.583
Temettii Avansi - -
Net Dénem Kari 7.527.728 38.241.059
Toplam 66,927,028 59,397,222

28  Satiglar ve Satiglarin Maliyeti
Sirket’in Satiglar ve Satislarin Maliyeti agagida agiklanmistir.

Hesap Adi 01.01.2016 01.01.2015

31.03.2016 31.03,2015
Hisse Senedi Alim Satim Komisyon Geliri 168.087 278.440
Emir iptal Ucretleri 5.603 11.532
VOB Komisyon Geliri 126339 73.375
Diger Komisyon ve Gelirler 19.688 5.751
Miisterilerden Alinan Temerriit Faiz Gel. 2.001 20.778
Forex islemlerinden Gelirler 29.045.833 30.397.171
Miisterilere Komisyon ladesi (-) (17.431) (63.252)
Net Satislar 29.353.140 30.723.795
Satislarin Maliyeti - -
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 29.353.140 30.723.795

29 Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama Satis Dagitim Giderleri, Genel Yénetim Giderleri

Sirket’in Faaliyet Giderleri asagida agiklanmistir.

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.03.2016 31.03.2015
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri {-) (8.143.329) (4.204.992)
Genel Yénetim Giderleri (-) (11.897.255) (12.899.072)
Toplam Faaliyet Giderleri (20.040.584) (17.104.064)

31.03.2016 ve 31.03.2015 tarihleri itibari ile Sirket’in Arastirma ve Gelistirme giderleri bulunmamaktadr.

30 Niteliklerine Gore Giderler

sirket’in Niteliklerine Gore Giderleri asagida agtklanmistir.

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) g}g;gg:g g}g;gg}:
Reklam Giderleri (7.985.454) (3.947.441)
Takas Bank Fon Yonetim Komisyonu - G
Borsa Para Piyasasi [slem Paylari (49.030) (25.604)
Takas ve Saklama Giderleri - (34.733)
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Haberlesme Giderleri {6.004) -
MKK Giderleri (46.515) (4.960)
BIST Hisse Borsa Payi (56.326) {17.554)
Diger . {174.669)
Toplam Pazariama,Satis ve Dagitim Giderleri(-) (8.143.329) (4.204.992)
Genel Yonetim Giderleri (-) g:g;ig:g g}g;;g}g
Personel Giderleri (6.804.236) (9.755.559)
Bina Ydnetim Gideri (8l.641) -
Sigortalama Giderleri (37.503) (18.321)
Arag Gideri {53.090) (59.707)
Vergi Resim Harg Giderleri (41.865) (99.502)
Amortisman Ve Tiikenme Paylari (470.631) (430.513)
Kidem Tazminat {41.450) (57.091)
Haberlesme Giderleri {368.390) (281.290)
Bilgi Islem Ve aktarim Gid. (551.108) (235.135)
Kira Gideri (629.966) (524.008)
KKEG (135.690) (158.007)
Seyahat ve Ulagim Gideri (96.994) (82.132)
Temsil ve Agirlama Gideri (77.537) {144.196)
Danismanlik ve Denetim Gideri, (2.168.220) (837.240)
Bakim Onarim Gideri (151.178) (9.461)
Kirtasiye ve Matbaa Gideri (29.490) (15.013)
Temizlik Giderleri (20.455) (18.457)
Egitim Giderleri (245) (13.893)
Uyelik Aidatr {64.285) (74.626)
Diger Giderler (73.281) (84.921)
Toplam Genel Yinetim Giderleri(-) (11,897.255) (12.899.072)
Toplam Faaliyet Giderleri (20.040,584) (17.104.064)
31  Esas Faaliyetlerden Diger Gelir / Diger Giderler
Sirket’in Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Diger Giderleri asagtda agiklanmistir:

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.03.2016 31.03.2015
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.624.676 4.778.216
Konusuy Kalmayan Kidem Kargihg - -
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsiligi - -
Cari Donem Reeskont Geliri 10.668
Kur Farkr Gelirleri 1.589.031 4,737.853
Mevduat Faiz Geliri - -
Takasbank AKB Nema Geliri 8 294
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 13.254 12.854
VOB Geliri - -
Grup Sirket ve Sahis Ortak Faiz Geliri . -
Diger Gelir ve Karlar 11,715 27.215
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.236,742) (2.066,027)
Siipheli Alacak Karsilik Giderleri - (800.755)
Izin Karsihk Gideri (134.916) (7.089)
Onceki Dénem Reeskont Iptali (51.266) -
Kur Fark: Giderleri (2.050.134) (1.258.127)
Diger Gider ve Zararlar (426) (56)
Diger Gelir / Giderler (Net) (612,066} 2,712,189
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32 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler

Sirket’in donem sonlart itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri asagida agiklanmigtir:

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.03.2016 31.03.2015
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satis Kart - -
Temettil Geliri ] 8
Toplam Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1 8

$irket’in dénem sonlari itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Giderleri bulunmamaktadir.

33  Finansman Gelirleri/Giderleri

Sirket’in dénem sonlar itibariyle Finansman Gelirleri asagida agiklanmugter:

01.01.2018 01.01.2015
Hesap Adi 31.03.2016 31.03.2015
Finansman Faal. Faiz Gelirleri 788.923 226.684
Toplam Finansman Gelirleri 788.923 226.684

Sirket’in donem sonlan itibariyle Finansman Giderleri asagida agiklanmgtir:

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adh 31.03.2016 31.03.2015
Finansman Faal. Faiz Giderleri (38.787) (17.221)
Banka Komisyon Giderleri (6.728) -
Toplam Finansman Giderleri (45.51%) (17.221)

34 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar Ve Durdurulan Faaliyetler

Buluinmamaktadir,

35 Gelir Vergileri

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari dénem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya
geliri) bulunmamaktadir.

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.03.2016 31.03.2015
Cart Dénem Yasal Vergi Karsilig (-) (1.964.302) (3.390.961)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 48.131 {431.259)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (L916.171) (3.822.220)

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig:

Turkiye'deki gegici vergi iger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir, Buna uygun olarak
Sirket’in 2014 yili kazanglarmin gegici vergi ddneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir.

Hesap Adu 31.03.2016 31.12.2015
Vergi Kargilign 1.964.302 9.480.767
Pesin Odenen Vergiler (1.580) (8.169.088)
Dinem Kar Vergi Yiikiimliiliigi 1.962.722 1.311.679

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan dusiilmek lizere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, énceki yillarda olusan karlardan
diistilemez.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarmea, Kurumlar Vergisi; mikellefin beyan iizerine tarh ofumur.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar: 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Sirket’in cari donem vergi karsiligi agagidaki sekilde hesaplanmustir:

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Ady 31.03.2016 31.03.2015
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 9.518,225 14.824.699
Matraha Qlaveler 303.286 2.618.258
Stipheli Alacak Kargilig - 2.466,282
KKEG 72.869 18.464
Kidem Tazminati Karsihg 172.596 90.276
Gecikme Faizleri - 121
Bagis ve Yardimlar 25.048 26.590
Motorlu Tagitlar Vergisi 15.000 16.526
Ozel lletisim Vergisi 17.774
Matrahtan indirimler (-) . (9.389)
Kidem Tazminat: {ptali - (9.389)
Bagis ve Yardimlar
Mali Kar/Zarar
Gegmis Y1l Zararlan
Yasal Kavitlardaki Mali Kar / (Zarar) 9.821.511 17.433.567

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylari tizerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerckmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yaytmlanan 2006 / 10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Gelir vergisi
stopaj orant % 10°dan % 15’e ¢ikartlmustir,

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS /TERS’lere gére hazirlanmis finansal tablolart arasindaki
farklilhklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. $6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar
ile TMS /TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde ver almasmdan kaynaklanmakta olup
agagida agiklanmaktadr,

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amaglt kaydedilen gelir ve giderlerin villar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkhliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borclarm
reeskontu, kidem tazminatr karsihigi, gegmis vil zararlar v.b. Uzerinden hesaplanmaktadir. Her bilango
déneminde $irket, ertelenmis vergi alacaklarimi gdzden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmig vergi alacaklarimi geri gekmektedir. Ertelenmis vergi
hesabinda kurumlar vergisi oran baz alinmaktadr.

Birikinis Ertelenmis Vergi
Gecicl Farklar Alacag) / (Boreu)

Hesap Adi 31.03.2016  31.12.2015  31.03.20016  31.12.2015
Sabit Kiymetler 666.944 709.175 (133.389) (141.835)
Stipheli Alacak Kargtlig - 1.683.643 - s
Kidem Tazminat Kargilij 442,631 346.406 88.526 84.398
Kredi Etkin Fajz 2.759 1.742 553 618
Borg Senetleri Reeskontu 10.668 51.266 (2.134)

Izin Kargilig 510,217 338.812 102.043 75.060
Ertelenmis Vergi Varligi / Yiik. 55,59¢ 7.983
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01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016  31.03.2015
Donem Bagi Ertelenmis Vergi Varligi / (Yikimliltigt) 7.988 369.872
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 48.131 (431.259)
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgtim Kazanglari/Kayiplari (520) (374)
Birlesmeden Gelen - 103.207
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi varhigi / Yiikiimliil igii 55.599 41.446
Doénem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:
01.01.2016 01.01.2015
Vergi karsihZinmn mutabakati: 31.03.2016 31.03.2015
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar /zarar 9.443.899 16.541.391
Gelir vergisi oran %20 {1.888.780) (3.308.278)
Vergi etkisi: (27.391) (513.942)
Vergiye tabi olmayan gelirler - 324.183
Kamunen kabul edilmeyen giderler (27.391) (838.125)
Diger ' -
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsilipn
gideri (1.916.171) (9.940.258)

36 Hisse Basina Kazang / Kayip

Hisse bagina kar / zarar miktar, net donem karinm / zararinin Sirket hisselerinin yil icindeki agirltkli ortalama
pay adedine bolinmesiyle hesaplanir. Sirket’in Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

01.01.2016 01.01,2015
31.03.2016 31.03.2015
Donem Kari / (Zararn) 7.527.728 12.719.171
Adi Hisselerin Agirlikl Ortalama Sayisi 10.682.069 10.625.854
Hisse Basina Diisen Kazang / (Kayip) 0,7047 1,1970
37 iligkili Taraf Agiklamalar:
a} Hiskili taraf bakiyeleri:
Alacaklar Bor¢lar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
31.03.2016 Alacaklar Alacaklar Borglar Borg¢lar
Sahis Ortaklar - 33.805.301 33,434 -
Toplam - 33.805.301 33.434 -
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Oilmayan
31.12.2015 Alacaklar Alacaklar Bor¢lar Borg¢lar
Sahs Ortaklara 933.689 23.142.023 9.834 -
Toplam 933.689 23.142.023 9.834 -
b) liiskili Taraflardan alimlar ve lliskili taraflara satiglar
31.03.2016
Hiskili Taraflara Satislar Gergeklesen Alinan Faiz Toplam

34



INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Mart 2016 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolar ile flgili Agiklayici

Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

islem Hacmi Komisyon Geiirleri (*)

Kamile Oya Ulukartal - 323.686 323.686
Osman Onder Ulukartal . . 189.552 189.552
Kadir CenkUlukartal - 243.464 243.464
Toplam - - 756.702 756.702
P Mal ve Hizmet

B fansflandanyshmiay Ahmlan Kira Gideri Dier Alimlar Toplam
Ulukartal Holding A.S. 1.325.698 540.212 - 1.865.910
Ulukartal Bilisim A.S. 495.600 - 495.600
Toplam 1.821,298 540.212 - 2.361.510

(*) Sirketin faiz geliri hesaplamasinda kullanmus oldugu sabit faiz orani

%10,5°ttr. iligkili

taraflara yapilan

isiemler teminatsiz olarak gergeklestirilmektedir

31.03.2015

s Gergeklesen Alman Faiz

lligkill Taraflara Satislar islem Hacmi Komisyon Gelirleri (*) Toplam
Kamile Ovya Ulukartal - - 84,994 84.994
Osman Onder Ulukartal - - 73.480 73.480
Toplam - - 158.474 158.474
P Mal ve Hizmet

Hliskill Earaflandan Almigr Alimlar: Kira Gideri Diger Alimlar Toplam
Ulukartal Holding A.S. 105.515 445288 - 550.803
Ulukartal Bilisim A.S. 354.000 - - 354.000
Toplam 459.515 445,288 - 904.803

® Sirketin faiz geliri hesaplamasinda kullannus oldugu sabit faiz oram % 10,50°tr. iligkili taraflara yapilan
islemler teminatsiz olarak gergeklestirilmektedir.

¢) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Favdalar

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Ady 31.03.2016 31.03.2015
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve tcretler 2,174,458 5.791.519
Toplam 2.174.458 5.791.519

L':Jst ybnetime saglanan faydalarin tamami iicret giderlerinden olusmaktadir, Ust yoneticiler Yénetim Kurulu
Uyeleri, Genel Midir ve Genel Miidtir Yardimeilarini kapsamaktadir.

38 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi

Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karhiligm artrrmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de iceren borelar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirasiyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye vedekleri, kar yedekleri ve gegmis vil karlarmi da
igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler t@ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismi yeni borg edinilmesi veya meveut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii bdemeleri, yeni hisse ihract yoluyla dengede tutulmas:
amaglanmaktadir.
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Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oramimi kuilanarak izler. Bu oran net borcun topiam sermayeye
béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan {bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir) dusiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gdsterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir,

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye oran! asagidaki gibidir:
31.03.2016 31.12.2015

Toplam Borglar 50.314.320 48.270.346
Eksi: Hazir Degerler 26.153.312 29.825.057
Net Borg 24.161.008 18.445.289
Toptam Ozsermaye 66.927.028 59.397.222
Toplam Sermaye 91.088.036 77.842.511
Net Borg/Toplam Sermaye Orani 0,2652 0,2369

b) Onemli muhasebe politikalar:

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar: 2 numaral dipnotta agiklanmustir,

(©) Finansal araglar kategorileri

31.03.201¢6 31,12.2015

Finansal Varhklar 72.209.484 71.483.201
Hazir Degerler 26.153.312 29.825.057
Ticari Alacaklar 45.727.750 41.329.722
Finansal Yatirimlar 328.422 328.422
Finansal Yiiktimliiliikler 42,898.709 39.991,005
Ticari Borglar 42.002.835 38.974.778
Finansal Borglar §96.874 1.016.227

(d) Sirket’in maruz kaldigs riskler

Faaliyetleri nedeniyle §irket, déviz kurundaki (e maddesine bakmiz), faiz oramindaki (f maddesine bakiniz)
degigiklikler ve diger risklere (i maddesi) maruz kalmaktadir, Sirket ayrica Finangal araglari elinde bulundurma
nedeniyle karsi tarafin anlasmamin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. (g maddesi)

Sirket diizeyinde karsilagtlan piyasa riskleri, duyarhlik analizleri esasina gire Olglilmektedir. Cari yilda Sirket’in
maruz kaldi piyasa riskinde ya da kargilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtiigiine dair
kullandig1 yontemde, onceki seneye gére bir degisiklik olmamsgtir,

Kaldiragh Ahm Satim Risk Oleiim Mekanizmas:

Kaldiragh Alim Satim Risk Olgim Mekanizmasinin uygulama sorumlulugu Risk Yoénetim Komitesi baskant ve
iki Oyesinin sorumlulugundadir. Risk Yonetim Komitesini Baskani ve 2 adet tye hazine ve operasyon
islemlerinde yeterli bilgi ve tecriibeye sahip insan kaynag igerisinden secilir ve ydnetim kurulu tarafindan
onaylanir. Komite diizenli olarak genel miidir ve y8netim kuruluna rapor verir ve asagida yazil esaslarm dogru
ve dizenli ytiritiilmesinden Genel Midir ve Genel Miidir yardimeisina kargi sorumludur. Prosediirtin
uygulandiginin denetlenmesi ise Miifettisin sorumlulugundadir,

Riski Olgme ve Degerleme

Risk Olgiim Komitesi sirketin yurt dis1 broker firmalardaki hedge pozisyonlari ve kendi mégterilerinin yapmig
oldugu islemlerinden kaynaklanan déviz riskinin sirketin sermaye yapisiu kisa ve uzun vadede olumsuz
etkilemeyecek sekilde yonetmekle géreviidir. Hazine departman1, maruz kaldig1 doviz riski agagida agiklanmig
olan kriterleri esas alarak yénetir.
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31 Mart 2016 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolar ile figili A¢iklayrer
Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

1-Riske Maruz Kalan Deger

Belirli  bir piyasa goriinlm  veya tahminler gbz oniine  almarak, sitketin agik déviz pozisyonlarimn
sirketin temel nakit akiglannin nasil etkileyebilecegi belirlenir ve alinabilecek azami risk bu oranin ¢ok altinda
olur,

2-Tek Bir Pozisyonda Alman Azami Risk

Kogullar ne olursa olsun, agik déviz pozisyonlarmdan dolayr onceden belirlenmis bir oranm iizerinde zarar
gergeklesmesine izin verilmez, Tek bir islemde alinacak maksimum risk tanimlanrmistir,

3-Hedge Pozisyon Riski

Miisteriler teminatlarina ve iglem aktivitelerine gére gruplandirilir,

Miugterilerin giinlik olarak tagidiklari riskler kontrol edilir ve tasidig: riski artan/azalan miigteriler kontro]
edilerek ilgili gruplandirma giincellenir.

Misteri gruplandirma islemi tamamen milsteriyi tanima ilkesine dayah olarak yapilir.

Miigterinin risk tanim iginde, hesabinin blytiklugiinin yam sira miisterinin piyasa tecrilbesi de g6z Gniinde
bulundurulur,

Degerlendirme asamasinda doviz biirolarnin ve degerli madenler ticareti yapan kuyumcularin vetkiliteri
profesyonel yatirimet olarak siniflandirilir.

Dé&viz piyasasinda uzun stire islem yaparak tecriibe edinmis bireysel yatirimetlar da profesyonel grupta ver alir,

Profesyonel olarak nitelendirilen gruptaki miisterilerin yaptig1 islemler hazine ekibi tarafindan genelde yiiksek
oranda veya tamamen hedge edilir,

Profesyonel olmayan grup miisterilerinin pozisyonlart daha az risk olusturdugundan dolayr bu pozisyonlar
hazine ybnetiminin uygun gordiizti seviyelerde ve uygun gérdiigii oranda hedge edilir,

4-Tabhmini Risk

Her tirlit olasilik degerlendirilir ve en kot senaryo dikkate almarak gerceklesebilecek azami kayip orani
belirlenir.

Piyasa koguilarinda en k6til kosullarin gergeklesmesi halinde hazine birimi en fazla bu belirienen simir dahilinde
zarar gergeklestirebilir.

Sinira ulagildigs takdirde artik risk alinmaz, gelen her islem bire bir karsilikla yapilir.,

Piyasa hareketliligine bagh olarak, belirli donemlerde hazine departman tarafindan GAP Raporu gekilerek anlik
risk degerlendirmesi yapihr,

Bu stratejiyle kurum hig bir zaman asir1 risk almamis ve finansal yonetim disiplinininden ayrilmamis olur.
S-Pivasa ve [slem Riski

Piyasada islem yapilan enstriimanlarin karakteristik &zelliklerinden kaynaklanan risktir.

EUR/USD en fazla islem goren déviz ¢ifti olmasindan dolayr spekiilatif hareketlerin diger doviz ¢iftlerine gore
¢ok daha az oldugu bir finansal enstriimandur,

Hazine birimi her bir finansal enstriiman igin farkli stratejiler belirler.

6- Sistemsel Risk
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31 Mart 2016 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar ile ilgili Aciklayic:

Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

irketin agik ddviz pozisyoniarmm ydnetiminde sistemsel sorunlardan dolayr sorun yasanmamasi i¢in, hazine

Vil

yonetiminin pozisyonlarin takibinin yaptigi sistemlerin sorunsuz ve kesintisiz olarak ¢alismass saglanir.
(e)Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.Sirket, doviz cinsinden varlik
ve ylkimluluklerinin Tirk Lirast’na ¢evriminde kullanilan kur oranlamnin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle

ortaya ¢cikmaktadir,

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31.03.2016 (Cari Dénem)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanar Yabanc Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paramin Paramn

Deger Deger Defer DeZer

Kazanmasi  Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolannin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varlik / Y ukiim Ifiliigii 3.139.008  (3.139.008)

2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 3.139,008  (3.139.008)
Avro TL Karstsinda % 10 deger degisimi halinde;

TOPLAM (3+6) 3.139.008  (3.139.008)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2015 (Onceki Donem)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabana Yabanai Yabanei Yabanci
Paranin Paranm Paranmin Paramn

Deger Deger Deger Deger

Kazanmasi  Kaybetmesi  Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

- ABD Dolar Net Varlik / Yikiimlalugi 3.319.063  {(3.319.063) - -
2- ABD Dolar Riskinden Korunan Kisim (-) - - - =
3- ABD Dolari Net Etki (14+2) 3.319.063  (3.319.063) - -
TOPLAM 3.319.063  (3.319.063) - -
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONiM SIiRKETI

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar iie ilgili Agiklayier Notlar
(Titm tutarlar, TL olarak gésterilnistir)

) Faiz orani riski ve yOnetimi

Sirketin degisken faizli finansal araglar bulunmadigindan faiz riskine maruz kalmamakktadir. Sirket’in sabit
faizli {inansal borglari ile ilgiii yikiimiilukierine Not:8'de, Sabit faizli varliklarma Not: 6°da {vadeli mevduat)
yer verilmistir,

Faiz Pozisyonu Tablosu 31.03.2016 31.12.2015
Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal Varhklar 1.152.842 2.052.244
Finansal Yikiimliiliikler 922,791 1.016.227

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar
Finansal Yitkiimliiliikler

Sirket, kredilerle igletme sermayesi ihtivacim karsilamaktadir. Faiz oranlarinda meydana gelebilecek artiglar
sirketin finansman giderlerinde artiga neden olacaktir. 31.03.2016 tarihi itibariyle Degisken Faizli Finansal
Varlik/ Yukitmlilikk bulunmamaktadir.

(2 Kredi Riski ve Y&netimi

Finansal araglar; elinde bulundurmak, karst tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir, Ticari alacaklar, Sirket
politikalari ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda stipheli alacak kargilsgi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gésterilmektedir (Not.10). Sirket SPK mevzuatinin getirdigi zorunluluklar
dogrultusunda miigteri risklerini giinliik olarak takip etmektedir. Dénem sonlari itibariyle Sirket’in kredi riskine
tabi Gnemli bir alacagi bulunmamaktadr.

40



it

JELINSUN U31331 DYSLT Ipany 1$p oSueny g
RSy Sty putipe aoupans ap1 sa ‘wutwa) U12Zap AN -
(-) n3npymsng 4252 -
(119op Joyop 11q) STwawdory 1sope A -

2 " - (IP€ 1611 STy STHUYD DUIYD 30uIanS a1 sS4 “‘IDULD) uripBap jap -
- - [FETFT} {-) ndnpmsng 423a¢ -
. - (113gap 121J5p 1q) STurdan) 1sope A -
i : ) ¥ EETREY211)
BY2p PU uLepjiea uededdn sungnpnsnp fq ‘q
= ' ST STLND DUIID 2oUPARS 2]1 S J0UIWA | -
i } ) . 11233 13))3p 130 ULIBpP{ILIEA
Surewezgn ungnpnénp 19g0p yeoue Stwdad 1s9peEp D)
L5AG3P J3)J3P ULIEP[IlIRA [ESEUI)
- - - - Heaepides Sireadn sundnpénp aagap eloa S1urdad isopea
Op-UpYE) INE ‘ueunng SPUMSNIQS UIPIUAA Lre[nioy q
) o 11933p 10)JaP J2U HLIEPIIEA [BSURUL)
9 -1 OSL'LTL'sY $Stweweadn sundnpnénp Jagap epes Spuaindagd 1sapea v
SO E9ETF nusry Sty puigpp 2ousand a1 SA UL UIYSIA TUDZY -
. . . S Y (B+@+D+4+V) 1ysu
9 LTV 96T°1T LI-01 15€°169 COT'LYS EE OSL°LTLSK 1PN JWEZE WeunEy Znivw SpALBq WuE} vwepodey
Jepery 10N — JoN 13311 S| EERIT UIMRI |
Aaan g, dig MepIEEyuRg dig Jepjesely 181 ABIHEDRY LIedL], 0T EN'IE
depjedely

IHATAQL IGTI NVNITY Z0MVIN T TATIVELLT T TA)L SVaV TVSNVNA

(81191803 YeAR[O T |, “TRlIEIN W)

TEJON RIARPISY NIB]) )] 1eojqe [esuemy py dulwaug( desay w1y BUOS IPUILE], 9107 MBI 1T

LLAMAIS WINONV HATIIDAC TOMINAN TVHORLNI



[47

- - - ABRINSUN WIS DISLE 1Py 181p odueyg
- . RuSTy SUUUID DUID 20UPANRE 3)1 §A WUl UL Jap -
(-) ndnpmsn +o3aq -
- - - (11280p 129p MIq) $nuwdan 15apeA -
- TSty S1uLrge pute 2ouzans aJ1 SA ‘Ipuiuag HLID32p 13N -
- - = (1e€1r1l) - (-) n3nppnsng 1232 -
- IPEIPIT . (1198ap aoyop 31uq) Snwudary isapea -
- - LISLIIZap 12)3p 19U ULIRP{I[IBA UBARLSN sungnpnsnp 1983 '
= TEHSTY STHOUTD DUITID 22UANT 2]1 S IDUIUI ] -
12289p 13)J3p 15U ULIRPIjAEA
snugnieagn  sungnpinénp J989p jBOuE $1WSHE  1sapeA Y
LIZAP J)JIP ULIB{IjIEA
- - - - leseuly  yesepides Stwesgn  aungnppasnp 103p efsa $HHmudag

ISapEA 2pAIPYE) 1SYE ‘deuning $nwnéniod wapiuak Lieynsoyy q

- - . e A _ 1193P 133J3p 10U ULIEPJIjIEA
? Lt 20C 206 LILSLOYT L0 96570y [esueul) Srmeweadn sungnpinnp aa8ap eped Stuowiod 1S9PEBA Y
O0F 658 EE nusry Snuuipp DHIID 30U3ANE 3]1 SA IDunua) YIS HUDZY -
681" - : Si0" -96¢ (F+A+D+4+V)
9 ST868KST T1-01 00Z°796 CIL'SLOFT £€0°965°0F = DISL 1POIY JWeze weuiey zniew ojfuequy yue) eurepodey
qEPeIy 10N JEnpASIA JON REFITY TSI 4281 (s
EERLIND dig Depaeeyueg diqq JEPEIEY J251(] B[ EIE)Y LI SI0TTIIE
) Iepedey

{(n$nup29ys03 yeaejo 1 | ‘aepaeiny uin )
TEION LIKePRIY MB[] 3] Jejo[qe, [gsurUL] Y SUMdUOQ desapy uaay euog APUIYLIRY, 9107 MEIA [§

LLAMHIS WINONY HATHADId TNMNIIW TVEILLIN]



INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Mart 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ile ilgili Agiklayier Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

{hy  Likidite riski ve yonetimi

Sirket, nakit akiglanmi diizenli olarak takip ederek finansal variiklarin ve yitkimloliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar:

Intiyath likidite riski yonetimi, yeterli Oletide nakit tutmayt, veterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmm kullantlabilirligini ve piyasa pozisyonlarimi kapatabilme giictinii ifade eder,

Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve vitksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, $irket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yilkiimliliklerinin vade dagihmini gostermektedir,

31.03,2016

Stzlesme
Beklenen Uyarinea Nakit
Vadeler Defter Degeri  Cikiglar Toplami 3 Aydan Kisa  3-12 Ay Arast  1-5 Yl Aras1 5 Yildan Uzun
Ttirev
Olmayan
Finansal
Yiikiimlitliikler 46.541.440 46.689.402 45,785.760 155.529 644,419
Banka Kredileri 896.875 1.033.254 129.612 155.529 644.419
Ticari Borglar 42.002.835 42.013.501 42.013.501 - -
Diger Borglar 3.642.647 3.642.647 3.642.647 - -
31.12.2015

Sozlesme
Beklenen Uyarinca Nakit
Vadeler Defter Degeri  Cikaslar Toplami 3 Aydan Kisa  3-12 Ay Arasi 1-5 Yil Arast 5 Yildan Uzun
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 45.146.118 46.486.155 45.452.902 388.835 644,419
Banka Kredileri 967.427 1.162.863 129.612 388.835 644.419
Ticari Borglar 38.974.778 39.026.044 39.026.044 - -
Diger Borglar 6.170.373 6.170.373 6.170.373 - -
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INTEGRAL MENKUL DEGERLER ANGNIM SiRKET]

31 Mart 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablotar ile Igili Agiklayicr Notlar
(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsthiginda el degistirebilecegi veya bir yitkimliligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa biigileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklanin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarn 6nemsiz miktarda olabilecegi
diisitniilerek kayith degerlerine yaklastig) ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir:

31.03.2016 Seviye 1 Sevive 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar - - 328.422 328.422
Gergege Uygun Deger FarkiKar veya Zarara - - + -
Yansitilan Finansal varlik

Satilmaya Hazir Finansal varliklar - - 328422 328,422
31.12.2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar - - 328.422 328.422

Gergege Uygun Deger FarkiKar veya Zarara - - =
Yansitilan Finansal varhk

Satilmaya Hazir Finansal varliklar - - 328.422 328.422
Finansal varliklarin ve ylikiimliiliklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir;

Seviye |: Finansal varhik ve yilkiimliilikler birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimitliikler igin aktif piyasada iglem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varik ve yikiimlilukler, ilgili varlk yada yukumltiigin 1. Kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt yada endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatimn bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3. Finansal varlik ve yitkiimlilikler, varlik yada yiikiimlitliigin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.

40 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

41 Finansal tablolari Onemlj Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarm Aqk, Yorumlanabilir Ve
Anlagilabilir Olmas1 A¢isindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmarnaktadir,
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